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1. Identifikacia emitenta a CP prijatych na obchodovanie na regulovanom

Obchodné meno emitenta:

Sidlo:

ICO:

Den zapisu:
Pravna forma:
Zakladné imanie:

Zapis v OR:

(dalej len ,Spoloénost™)

Emitované cenné papiere:
Nazov cenného papiera:
ISIN:

Datum vydania:

Datum splatnosti:

Datum prijatia na BCPB:
Vynos:

Menovita hodnota:

Celkovy pocet upisanych CP:

Emitované cenné papiere:
Nazov cenného papiera:
ISIN:

Datum vydania:

Datum splatnosti:

Vynos:

Menovita hodnota:

Celkovy pocet upisanych CP:

trhu

Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A,
Bratislava 811 08

47 257 521
24.04.2015
Akciova spolo¢nost
10 056 942,91 EUR

vedenom Mestskym sudom Bratislava Ill, oddiel: Sa,
vlozka: 6132/B

dlhopis na dorucitela v zaknihovanej podobe

Pro Partners Holding VI.

SK4000016580

9.1.2020

9.1.2025

19.2.2020

pevny vo vyske 5,1% p.a., vyplacany ro¢ne, Act/365
1000,00 EUR

34 641 ks

dlhopis na dorucitela v zaknihovanej podobe

Pro Partners Holding VII

SK4000018859

15.4.2023

15.4.2025

pevny vo vyske 5,5% p.a., vyplacany rocne, Act/365
10 000,00 CZK

2232 ks
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2. Vyhlasenia zodpovednych os6b Spolo¢nosti

Ing. Toma$ Zednicek — predseda predstavenstva Spolocnosti, Ing. Vanda Vranska a Petr
Matovi¢ — &lenovia predstavenstva Spolo¢nosti, vyhlasujl, ze podla ich najlepsich znalosti
poskytuju konsolidovana a individualna ucétovna zavierka Spolo¢nosti  zostavené
k 31.12.2023, vypracovaneé v sulade s osobitnymi predpismi, pravdivy a verny obraz aktiv,
pasiv, financnej situacie a hospodarskeho vysledku Skupiny a Spolo¢nosti a Ze vyro¢na
sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej éinnosti a postavenia
Spolo¢nosti s opisom hlavnych rizik a neistét, ktorym &elia.

Ing. Tomas Zednicek, predseda predstavenstva

/.
7 [/. (/:a -4,(/;/’&(,4,»—

7
| %/anda Vranska, ¢len predstavenstva

P P

//—é’

Petr Matovi¢, ¢len predstavenstva




Roc¢na finan¢éna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2023

3. Dalsie informacie

Regulovana informacia — Ro¢na finan¢na sprava spolo¢nosti za rok 2023 bude zverejnena na
internetovej stranke spolo€nosti www.propartnersholding.sk.

Priloha €. 1. Konsolidovana vyro€na sprava Skupiny za rok 2023

Priloha €. 2. Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.
a dcérskych spoloCnosti zostavena v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykazovanie platnymi v Eurdpskej unii a sprava
nezavislého auditora za rok konciaci 31.12.2023

Priloha ¢. 3. Individualna uctovna zavierka SpoloCnosti zostavena v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie platnymi v
Eurdpskej unii a sprava nezavislého auditora za rok konciaci 31.12.2023

Informacie v zmysle § 20 odst. 9 zakona o uctovnictve

Priemerny prepocitany poCet zamestnancov konsolidujucej skupiny Pro Partners Holding, a.s.
za rok 2023 bol 20,1 zamestnancov. PoCet zamestnancov k 31.12.2023 bol 20, z toho 6
veducich zamestnancov.
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4. Histoéria Spolocnosti

Spoloé&nost vznikla splynutim spolo&nosti Pro Partners Holding, a.s. (ICO: 35 831 014)
a Pro Partners Asset Management, a.s. (ICO: 31 562 591) na zaklade zmluvy o splynuti zo

dria 16.04.2015 (notarska zapisnica:

12828/2015, spisova znacka: 232/2015 zo dna

16.04.2015). Dfia 24.04.2015 bola novovzniknuta spolo¢nost’ zaregistrovana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava | (teraz Obchodny register Mestského sudu Bratislava 1),
oddiel: Sa, vlozka &.: 6132/B. Spolo€nost bola zalozena podla slovenského prava ako akciova

spolo¢nost na dobu neurcitu.

Pro Partners Holding, a.s. — je materskou spolo€nostou poskytujucou investovanie
do portféliovych spolo¢nosti s cielom kapitalového rastu:

Krajina registracie

Hlavna ¢innost’

Dcérske spolo¢nosti

AR Eurostent d.o.o.

Bluepack s.r.o.

Burinvest.r.o.

Centr Laboratornoi Mediciny
Hemo Lutsk LLC

IAD Investments sprav.spol.a.s.
Moutain View residences, s.r.o.
MRT Plus LLC

Pro Clinic +

Pro MR s.r.o.

Prodiagnostic Centr
Prodiagnostic HG LTD
Prodiagnostic PP LTD

Prolab Odesa

Pure Energy, a.s.

Stemik tovariSstvo

Wellness Invest s.r.o.

Wellnes Line,s.r.o.

GREEN STONE PROPERTIES, s.r.o.

Spolo¢né podniky

SK
SK
SK
UA
UA
SK
SK
UA
UA
SK
UA
UA
UA
UA
SK
UA
SK
SK
SK

zdravotnictvo
nehnutelnosti
nehnutelnosti
zdravotnictvo
zdravotnictvo
finanéné sluzby
nehnutelnosti
zdravotnictvo
zdravotnictvo
finanéné sluzby
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zdravotnictvo
zelena energia
zdravotnictvo
turizmus
private equity

nehnutelnosti
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RECLAIM, a.s. SK financné sluzby

Pridruzené podniky

Hokejovy klub Poprad, a.s. SK private equity
IK-SYSTEM SK s.r.o. SK finan¢né sluzby
Kupele Kovacova, s.r.o. SK turizmus
Fuergy Industries j.s.a. SK zelena energia

5. Udaje o predmete &innosti

Materska spoloCnost’ Pro Partners Holding, a.s. je investi¢na spolo¢nost. Cielom
podnikania Spolo¢nosti je generovat’ kapitalovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom
horizonte, pri réznej urovni ramca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut’ tieto ciele
investovanim do investi¢ného portfdlia neverejne obchodovanych siukromnych spoloCnosti
operujucich predovSetkym v sektore financnych sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a
nehnutelnosti. Investicie su uskuto€riované s cielom poskytnut financovanie pri zalozZeni,
rozvijani a transformovani sukromnych spolo¢nosti, ktoré demonStruju potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez méze poskytovat navody, odvetvovu expertizu alebo inu
asistenciu s cielom napoméct rastu firemného biznisu. Toto pozostava z investicii do
spolo¢nosti na réznych financnych stupfioch — prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapital,
odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine® financovania a investicie do bankrotujucich alebo
bankrotu blizkych firiem.

Predmetom podnikania Skupiny je:

l. vypracovanie Uzemnoplanovacich podkladov a uzemno-planovacej dokumentacie
a dokumentacii zadania a projekty vSetkych druhov stavieb

. konzultaCna a poradenska cinnost v oblasti pofnohospodarstva a investicnej
vystavby

[l obchodna a sprostredkovatelska cinnost mimo riadnej predajne v oblasti
stavebnictva

V. inzinierska Cinnost’

V. ¢innost u¢tovnych a ekonomickych poradcov

VI. vedenie uctovnictva

VII. prevadzkovanie telovychovnych zariadeni a zariadeni sluzZiacich regeneracii —

prevadzkovanie sauny

VIIIl.  sprostredkovanie kulturnych a Sportovych podujati
IX. kopirovacie a rozmnozovacie sluzby
X. kupa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti v rozsahu

volnej zivnosti
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XI.

XILI.
XII.
XIV.
XV.
XVI.
XVIL.
XVIII.
XIX.
XX.
XXI.
XXII.
XXIII.
XXIV.
XXV.
XXVI.
XXVII.
XXVIII.

XXIX.
XXX.
XXXI.
XXXIL.

XXXIII.

XXXIV.

XXXV.

kupa tovaru za ucCelom jeho predaja konecnému spotrebitelovi v rozsahu volnej
zivnosti

prendjom nehnutelnosti

prenajom motorovych vozidiel

prenajom kancelarskych strojov a zariadeni

faktoring a forfaiting

¢innost organizacnych poradcov

sprostredkovanie obchodu, reklamy, vyroby a sluzieb
poradenska a konzultacna Cinnost v oblasti obchodu
reklamna, inzertna a propagacna cinnost

prekladatelské sluzby

prieskum trhu

ekonomické a organizacné poradenstvo

prenajom strojov a pristrojov

obstaravatelska Cinnost’ spojena s prengjmom nehnutelnosti
prenajom nehnutelnosti s poskytovanim doplnkovych sluzieb
nakladanie s vysledkami tvorivej ¢innosti so suhlasom autora

poradenska, konzultatna a sprostredkovatelska cinnost v oblasti obchodu
a sluzieb v rozsahu volnej Zivnosti

uskutocéniovanie stavieb a ich zmien
inzinierska ¢innost v stavebnictve
pripravné a dokon&ovacie prace pri realizacii stavby

spravovanie alternativnych investi€nych fondov a zahrani€nych alternativnych
fondov

vytvaranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a eurdpskych
Standardnych fondov

riadenie portfélia financnych nastrojov

investi¢né poradenstvo

6. Vlastnicka struktura Skupiny

Vlastnicka Struktura Skupiny je uvedena v Konsolidovanej uc¢tovnej zavierke Skupiny Pro
Partners Holding zostavenej k 31.12.2023.
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7. Zoznam c¢lenov riadiaceho a dozorného organu materskej spoloénosti v
roku 2023

Spoloc¢nost’ je akciovou spolo€nostou zaloZzenou a existujucou podfa pravnych
predpisov Slovenskej republiky. Riadiacim organom SpoloCnosti je predstavenstvo a
dozornym organom Spolo¢nosti je dozorna rada.

Clenovia riadiacich a dozornych orgénov

Predstavenstvo Spoloc¢nosti

Predstavenstvo je Statutarnym organom SpolocCnosti. Je opravnené konat v mene
Spolo¢nosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost vodi tretim osobam, v konani pred
sudom a pred inymi organmi. V mene spolocnosti je kazdy Clen predstavenstva opravneny
konat samostatne. Predstavenstvo riadi Cinnost spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych
zalezitostiach spolocnosti, pokial nie su pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do
pbsobnosti inych organov spolocnosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie
spoloCnosti a zabezpecuje vSetky jej prevadzkové a organizacné zalezitosti. Predstavenstvo
je povinné zabezpedit riadne vedenie predpisaného uctovnictva a inej evidencie, obchodnych
knih a ostatnych dokladov spolo¢nosti, okrem iného predklada valnému zhromazdeniu na
schvalenie riadnu individualnu uctovnu zavierku a mimoriadnu individualnu uc¢tovnu zavierku,
navrh na rozdelenie vytvoreného zisku, vratane urenia vySky, spdsobu a miesta vyplatenia
dividend a navrh na uhradu strat. Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromazdenie
Spolo¢nosti.

Clenom predstavenstva moze byt len fyzicka osoba.

Clenmi predstavenstva Spolo¢nosti su:

Ing. Tomas Zednicek ¢len predstavenstva od 11.07.2020
Ing. Vanda Vranska Clenka predstavenstva od 11.07.2020
Petr Matovic¢ ¢len predstavenstva od 11.07.2020

Pracovna kontakina adresa Clenov predstavenstva Spolo¢nosti je Maly trh 2/A, 811 08
Bratislava, Slovenska republika.

Dozorna rada Spolo¢nosti

Dozorna rada je najvys$Sim kontrolnym organom Spolocnosti. Dohliada na vykon
pésobnosti predstavenstva a uskutoCniovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo€nosti. V pripadoch
uvedenych v § 196a Obchodného zakonnika dava predchadzajuci suhlas predstavenstvu k
uzavretiu prislusnych zmldv. Dozorna rada overuje postupy vo veciach Spolo¢nosti a je
opravnena kedykolvek nahliadat do uétovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajucich sa
¢innosti Spolo¢nosti a zistovat stav Spolo€nosti. Dozorna rada preskimava uctovné zavierky,
ktoré je Spolo€nost’ povinna vyhotovovat’ podla osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie
zisku alebo uhradu strat a je povinna podat o vysledku preskiumania spravu valnému
zhromazdeniu. V pripade zistenia zavaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch,
ak to vyzaduju zaujmy Spolocnosti, zvolava dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozorna rada ma troch ¢lenov. Dozorna rada udeluje predchadzajuci suhlas v pripadoch
ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Spolo¢nosti.

10
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Dozorna rada je zlozena z nasledujucich ¢lenov:

Ing. Rastislav Danisek: predseda dozornej rady od 03.02.2021
Ing. Rébert Bartek: ¢len dozornej rady od 03.02.2021
Ing. Miroslav Vester: ¢len dozornej rady od 03.02.2021

Pracovna kontaktna adresa vsetkych ¢lenov dozornej rady je Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
Slovenska republika.

8. Sprava o stave, vyvoji a €innosti Skupiny za rok 2023

a) vyvoj Skupiny, stav, v ktorom sa nachadza

Skupina Pro Partners Holding nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Skupina
Pro Partners Holding nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regionoch.

Materska spolo¢nost Pro Partners Holding, a.s. je investicna spolo¢nost. Cielom
podnikania Spolo¢nosti je generovat kapitalovy rast v strednodobom a dlhodobom ¢asovom
horizonte, pri réznej Urovni ramca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut’ tieto ciele
investovanim do investicného portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spolo¢nosti
operujucich predovsetkym v sektore financnych sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a
nehnutelnosti. Investicie su uskutonované s cielom poskytnut financovanie pri zalozeni,
rozvijani a transformovani sukromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruju potencial pre
vyznamny rast. Spolo¢nost taktiez m6ze poskytovat navody, odvetvovu expertizu alebo ind
asistenciu s cielom napomoéct rastu firemného biznisu. Toto pozostava z investicii do
spolo¢nosti na roznych financnych stupfioch — prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapital,
odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine“ financovania a investicie do bankrotujucich alebo
bankrotu blizkych firiem.

NajvyznamnejSie spolo¢nosti Skupiny Pro Partners Holding, a.s.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

IAD Investments, sprav. spol.,, a.s. je najstarS8ou slovenskou spravcovskou
spolo¢nostou. Vznikla v roku 1991 a pbsobi v krajinach strednej Eurdpy (Slovenska republika,
Ceska republika, Polsko, Madarsko, Slovinsko).

Spolo¢nost vybudovala portfélio silnych produktov, svojim klientom ponuka:

e spravu investicii v podielovych fondoch
e  sporiace programy
e  privatne bankovnictvo

IAD Investments, sprav. spol., a.s. v su€asnosti prostrednictvom svojich 15 podielovych
fondov a v ramci privatnych portfdlii spravuje aktiva ktorych hodnota k 31.12.2023 presiahla
hodnotu 2 miliardy EUR.

11
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Fondy spolo¢nosti IAD ziskali v priebehu roka 2023 ré6zne ocenenia:

- Korunovy realitny fond ziskal Ocenenie Top Fond Slovakia v kategérii Fond s najlepSim
vynosom a rizikom v roku 2023 v kategorii Realitné fondy a fondy alternativnych investicii.
- Prvy realitny fond ziskal v sutazi Zlata minca opat 1. miesto v kategérii Realitné fondy.

Medzi najviac prosperujuce fondy patrili: Global Index, Growth Opportunities a Optimal
Balanced.

Orientéacia a rast
Popri kontinualnom organickom raste IAD dlhodobo rastie aj formou akvizicii.

V roku 2022 IAD Investmets, a.s. rozsirila svoje pdsobenie formou vstupu ako akcionar do
doplnkovej déchodkovej spolocnosti STABILITA d.d.s. nadobudnutim minoritného podielu
v spolocnosti vo vyske 44,69 %, ¢im vstupila na trh doplnkového déchodkového sporenia.

Kontinudlne prebieha analyza mozZnosti akvizi€ného rastu:

e nadomacom trhu

e geograficky na novych trhoch a

e v pribuznych segmentoch ako je déchodkové starobné sporenie alebo doplnkové
starobné sporenie

V sucasnosti je kfuCovym produktom Prvy realitny fond, ktory investuje priamo do AAA
nehnutelnosti. Medzi posledné nehnutelnosti nakipené fondom patria v roku 2023 patria:

= pozemok 254.000 m2 — vystavba objektov na skladovacie a vyrobné ucely pri Bratislave
= kancelarska budova Pribinova 19 — nabrezna Stvrt’ Eurovea City

Spolo¢nost IAD Investments nadobudla do svojho portfélia aj realitni spolo¢nost, v ktorej
majetku je pozemok takmer 270.000m2 ur€eny na vystavbu logistiky zapadne od Budapesti.
Touto kupou vstupila IAD Investments aktivne na madarsky developersky trh.

Reclaim, a.s.

Dal$ou zo spolognosti portfélia Pro Partners Holding predstavuje spoloénost Reclaim, ktora
sa Specializuje predovSetkym na spravu, inkaso a vymahanie pohladavok formou mandatnej
spravy (outsourcingu) alebo ich odkupom. Pre svojich klientov poskytuje komplexné rieSenia
v oblasti celého Zivotného cyklu pohladavok. Spolocnost nema vyhradenu sektorovu
orientaciu, naopak disponuje skusenostami a predpokladmi na uspesnu spravu pohladavok v
sektore financii, utilities, telekomunikaénych sluzieb, priemyslu a dalSich podnikatelskych
odvetvi a takisto disponuje dostatoénym kapitalovym zabezpe€enim pre potreby pripadnych
odkupov portfdlii pohladavok. Reclaim, a.s. spolupracuje dlhodobo s advokatskymi
kancelariami, exekutorskymi Uradmi, sudmi a drazobnymi spolo€nostami v ramci Slovenskej
republiky. V ramci riadenia svojich aktivit disponuje flexibilnym, na mieru vyvinutym
informacnym systémom ako aj efektivne navrhnutymi optimalizovanymi vnutornymi procesmi
a systémom pre Uspedné vymahanie pohladavok, umoznujucim flexibilitu resp. schopnost
prispdsobit sa Specifikam kazdého klienta. Hlavnym ciefom spolo€nosti je dosiahnut o
najvyssiu spokojnost klientov pri sprave pohladavok.

Reclaim a.s. odkupila retailové a korporatne pohladavky od nasledujucich spolo€nosti:

12
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e Slovenska konsolida¢na, a.s.
e VUB banka

e Prva stavebna sporitelna

e Woustenrot

e OTP banka

e Slovenska posta

V spolupraci s najvaésou advokatskou kancelariou v CR HAVEL & PARTNERS s.r.o. vstupil
RECLAIM na &esky trh, kde v spolupraci odkupil portfélia od Ceska sporitelna, a.s., Moneta
bank (GE Money), Raiffeisen bank, CSOB a Sberbank.

Spoloénost pravidelne odkupuije baliky pohladavok prevazne v Ceskej republike.

Cast projektov sa realizuje cez investiéné vehikle spravované HAVEL & PARTNERS s.r.0., t,.
v knihach Pro Partners Holding a RECLAIM figuruju len ako pozicky.

Celkové vynosy

415 mil £ | Ostatné finanéné vynosy
363 mil £ Y A 1]
329 mil.€ o3 mi L ] ‘Jgnuswe uru::-kgr ) )
@ Vynosy z financneho majetku

@ Ostatné prevadzkové vynosy
Triby z predaja majetku a materialu
1,22 mil £ @ Triby za tovar, virobky a sluZby

2,33 mil £

Voxel

V roku 2023 doSlo k vymene akcii luxemburskej materskej spolo¢nosti Voxel International Sarl
za pol'sku entitu priamo vykonavajucu zdravotnicke sluzby Voxel S.A. Spolo¢nost je jednou
z troch najvacsich sieti diagnostického zobrazovania v Polsku, je aktivna na polskom trhu viac
ako 18 rokov. Diagnostické zdravotné sluzby poskytuje vo svojich 41 pracoviskach. Celkovo
prevadzkuje 66 tazkych diagnostickych zariadeni, ako aj 2 cyklotrénové zariadenia. Celkové
trzby skupiny dosiahli 454 mil. PLN (cca 100 mil. EUR) — ztoho majoritna Cast
z diagnostickych sluzieb (viac ako 70%) a zisk na urovni 81 mil. PLN (cca 17,9 mil. EUR).
Spoloc¢nost’ nadalej planuje rozvijat svoje portfolio pracovisk obrazovej diagnostiky, ako aj
upgradovat uz fungujuce pracoviska MR, CT, PET.

Poliklinika ROTIM

V 2021 PPH vstupilo spolu s lokalnymi partnermi v Chorvatsku do projektu Poliklinika ROTIM
s ciefom vybudovania sieti poliklinik vratane MR diagnostiky v Chorvatsku. V roku 2022 prislo
k prenajmu priestorov a vybudovanie prvej centralnej polikliniky v Zahrebe zameranej primarne
na MR diagnostiku, neurolégiu, ortopédiu a fyzioterapiu. Poliklinika bola slavnostne otvorena
v septembri 2022 a odvtedy kontinualne rastie a pridava dalSie Specializacie. Tento trend
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potvrdila aj v roku 2023, kedy rastli predovetkym sluzby obrazovej diagnostiky na magnetickej
rezonancii.  Poliklinika je zamerana na samoplatcov, postupne rozvija aj spolupracu so
sukromnymi doplnkovymi zdravotnymi poistoviiami. Spolo¢nost rozvijala v roku 2023 aktivity
smerujuce k vybudovaniu polikliniky v Poreci, kde by sa takisto nachadzalo aj pracovisko
magnetickej rezonancie. Potencial danej lokality spocCiva v nizSej saturacii tazkej diagnosticke;j
techniky v danom regione. Spolo¢nost je hrdym partnerom Chorvatskeho hadzanarskeho
zvazu aj Chorvatskej olympijskej asociacie.

Ukrajinské spolo¢nosti
Projekt Diagnostika Ukrajina

Projekt predstavuje budovanie a prevadzkovanie siete poskytovatelov zobrazovacej a
laboratornej diagnostiky na Ukrajine, s postupnym rozSirovanim rozsahu zdravotnickych
sluzieb o dalSie vykony nielen v diagnostike ale aj v terapii. Spolo¢nost PPH vstupilo na
ukrajinsky trh koncom roku 2018 prostrednictvom akvizicie spolo¢nosti poskytujucej zdravotnu
starostlivost’ v oblasti obrazovej diagnostiky sidliacej v meste Kharkov, Hemo Medika Kharkov.
V roku 2018 bolo rovnako novozalozenych niekolko novych projektovych SPV iek,
zameranych na poskytovanie zdravotnych sluZieb v oblasti obrazovej a laboratornej
diagnostiky, ako aj spolo¢nost Specializovanu na distribu¢no-servisnu €innost zdravotnickeho
materialu a zariadeni laboratérnej diagnostiky. V minulom roku sa podarilo zrealizovat dalSie
2 akvizicie spoloCnosti s tazkou zobrazovacou technikou, ako aj otvorit nové greenfield
pracovisko v Kharkove. Aktualne sa zdravotnicke pracoviska nachadzaju v 8 ukrajinskych
mestach a dokopy poskytuju sluzby na 15 tazkych diagnostickych zariadeniach a dalSich
zobrazovacich a laboratornych jednotkach. V roku 2021 zacCalo svoju prevadzku
novovybudované diagnostické centrum v Kharkove, jedna sa o pracovisko pocitaovej
tomografie. Pracovisko je situované v nemocni¢nych priestoroch nemocnice €. 24. Pracovisko
dcérskej spoloc¢nosti Prodiagnostic PP v nemocnici €. 4 rozvinulo svoju pésobnost’ v plnom
rozsahu, nakolko bolo do prevadzku spustené v poslednych mesiacoch roku 2020. Okrem
tychto projektov sa realizovala aj priprava ,vlajkového® diagnostického pracoviska magnetickej
rezonancie v hlavhom meste Ukrajiny, Kyjeve. V tomto pracovisku bude umiestené zariadenia
o sile magnetického pola 3.0T. V Kharkove sa okrem obrazovej diagnostiky pracovalo aj na
vybudovani laboratérneho diagnostického pracoviska v priestoroch nachadzajucich sa
nedaleko pracovisk obrazovej diagnostiky v nemocnici €. 7 a nemocnici €. 8. Jedna sa o
budovu, ktora je v majetku jednej z dcérskych spolocnosti pricom v plane je jej kompletna
rekon$trukcia pre potreby vybudovania polikliniky. Do priestorov predmetnej budovy bolo v
roku 2021 prestahované aj celé call centrum poskytujuce sluzby a podporu vSetkym
diagnostickym pracoviskam vo vlastnictve PPH v Kharkove. Ukrajinské portfélio tvoria
spoloc¢nosti:

1. Hemo Medika Kharkov (1XMR + 2xCT) akvizicia 2018
2. Stemik (1xCT) greenfield 2018
3. Prolab Odesa (laboratorium) greenfield 2018
4. Prodiagnostic Center (1xMR + 1xCT) greenfield 2019
5. MRT Plus (4xMR + 2xCT) akvizicia 2019
6. Hemo Lutsk (3x CT) akvizicia 2019
7. Prodiagnostic PP (1xCT) greenfield 2020
8. Prodiagnostic ChG (1xCT) greenfield 2021
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+ dalSie projektové SPV, ktoré sa aktivne rozvijaju v oblasti obrazovej a laboratornej
diagnostiky.
Celkovy prehlad poskytovanych sluzieb:

- Diagnostickeé sluzby (tazka obrazovéa diagnostika + pridruzené sluzby)
- Laboratérne sluzby (pracoviska laboratornej diagnostiky s niekolkymi odbernymi miestami)

V roku 2023 fungovali vSetky pracoviska v intenciach, ktoré im umoznovala aktualna vojnova
situacia. Nedo$lo ku materialnym stratdm, no najma poc€as vojny nedoS$lo k vaznejSiemu
poskodeniu zdravia ziadneho z naSich ukrajinskych zamestnancov. Tak ako v roku 2022, aj
v roku 2023 vykazali lepSiu vykonnost spolo¢nosti, ktoré vykonavaju podnikatelsku ¢innost na
zapadnej Ukrajine. AvSak v druhej polovici 2023 doSlo k navratu Casti zamestnancov do
Charkovskej oblasti — vychodnej Ukrajiny, kde sa posilnil tim atym aj schopnost dlh3ej
prevadzky jednotlivych pracovisk. Spolo¢nost ma doposial pozastavené vsSetky vacsie
rozvojové aktivity a investicie, avSak nadalej pokraCuje v rozbehnutych projektoch a v
projektovani vacsich investicii, kde sa chce podieflat na povojnovej obnove Ukrajiny.

Pure Energy:

Pure Energy, a.s. je investicno-developerska spolo¢nost, ktora sa Specializuje na vyrobu
energie z

obnovitefnych zdrojov s vyuzitim najmodernejSich technoldgii. Spolo¢nost’ sa v su€asnosti
zameriava okrem prevadzky uz existujucich vyrobnych zdrojov tiez na development solarnych
parkov, Cize elektrarni produkujucich elektrinu zo sine€nej energie na baze technoldgii
fotovoltickych ¢lankov. Zamerom spolo¢nosti je vybudovat vyznamné portfélio projektov
fotovoltickych elektrarni a stat sa tak délezitym hra€om v oblasti vyroby ,Cistej energie”
vyrobenej z obnovitelnych zdrojov energie na Slovensku. V dlhodobom horizonte spolo¢nost
planuje, okrem solarnych parkov, investovat aj do inych oblasti vyroby energie z obnovitelnych
zdrojov, a to:

- veternych parkov

- batériovych ulozisk

- malych vodnych elektrarni

- elektrarni na vyuzitie bioplynu
- elektrarni na vyuzitie biomasy

V roku 2023 sa spolo€nosti podarilo rozbehnut niekolko projektov batériovych ulozisk
prevadzkovanych za ucelom poskytovania certifikovanych ale aj necertifikovanych
podpornych sluzieb pre elektrizacnu sustavu Slovenskej republiky. Subezne sa spolo¢nost
aktivne podiefala na priprave a vyhodnocovani dalSich projektov batériovych ulozisk aj v
dalSich krajinach V4.

FUERGY

V decembri 2022 PPH vstupila v minorithom podiele do spolo¢nosti FUERGY.

FUERGY vyvinula vlastné, vysoko Skalovatelné rieSenie na skladovanie energie a softvérovu
platformu pohafand umelou inteligenciou, ktora umozriuje tvorbu aplikacii pre smart
energetické riadenie. Ponuka komplexné, na mieru $ité produkty a sluzby urené nielen
spotrebitelom elektriny ale aj dodavatelom &i elektrarfiam. Spolo€nost vyvinula softvér, ktory
pomocou umelej inteligencie riadi vyrobu a spotrebu elektriny na zaklade historickych dat
klienta, vyvoja ceny na trhu a predikénych modelov. Velkym firmam takto dokaze usporit 10
az 20 percent nakladov na elektricku energiu. PPH taktiez spolupracuje s FUERGY pri
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poskytovani sluzieb batériovych ulozisk formou energia ako sluzba (EaaS), kde sa PPH
podiela na financovani Ulozisk.

V roku 2023 sa spolo¢nosti FUERGY podarilo dodat’ a uviest do prevadzky niekolko projektov
batériovych ulozisk v réznych lokalitach SR. Zaroven spustilo najvacSie smart batériové
ulozisko energie poskytujuce podporné sluzby pre Slovensku elektrizanu prenosovu sustavu,
a.s., pricom sa FUERGY zaroven stala jednou zo Styroch certifikacnych autorit opravnenych
certifikovat vyrobné zariadenia pre poskytovanie podpornych sluzieb. V roku 2023 tiez aktivne
analyzovala energeticky trh v Ceskej republike, na ktory sa chysta vstipit v roku 2024.

Wellness hotel Patince

Spolo¢nost’ Wellness Invest, a.s. prevadzkujuca Wellness hotel Patince dokoncila v priebehu
roka 2023 dve zasadné aktivity, ktorych prinos sa CiastoCne prejavil v pocas roka a vyraznejSie
sa prejavi aj v nasledujucom obdobi. Jedna sa o dokoncenie rekonstrukcie bazénovej haly s
vybudovanim dvoch novych odbytovych stredisk — pool bar a food court. Boli spustené v
priebehu roka (food court az v 09/2023) — strana vynosov. Zrekonstruovali sme dlazby,
podlahové kurenie, WC, sprchy, komplet modernu vzduchotechniku, meranie a regulaciu — tu
uz vidime usporu nakladov. Druhou aktivitou je komplexné vyuzitie synergickych efektov v
spojeni sa s Aquapark Poprad, s.r.o. (Aquacity Poprad) na manazérskej urovni — spolo¢ny
marketing, obchod, rezervacné oddelenie, technické oddelenie — plus spolo¢ny nakup energii,
surovin, sluzieb, poistenia. Vysledkom boli historicky najvyssie trzby a obsadenost zariadenia
za vsetky roky jeho fungovania.

Aquacity Poprad

V roku 2023 bola pripravena dokumentacia pre rekonstrukciu izieb hotela Mountain View,
priprava prechodu na novy hotelovy software OPERA (od 08.01.2024).

V aprili 2023 boli zacaté prace podla projektu rekonstrukcie vonkajSich bazénov a toboganovej
veze, urobené terénne Upravy a upravy chodnikov a ciest vo vonkajSom areali.

V maji 2023 bola spustena do prevadzky fotovoltika , ktora je inStalovana na streche hotela a
aquaparku, bola spustena do prevadzky aj kogeneracna jednotka, ktorej oprava stala
36.000EUR, bola realizovana uprava a upgrade EPS v celom objekte. Vo vSetkych
kancelariach a office priestoroch boli vymenené okna za nové hlinikové, energeticky
efektivnejSie. V oktébri 2023 bola zacCata rekons$trukcia Mayskej pyramidy, ktora bude
dokoncena v mesiaci Maj 2024.

Kuipele Kovacova

Spolo¢nost’ Kupele Kovacova, s.r.o., vykonava svoju €innost od roku 2006 v oblasti kipelnej
starostlivosti. Poskytuje ju ako komplexnu kupelnu starostlivost (rehabilitacnu, balneologicku,
fyziatricku, dietologickl a zdravotne vychovnu). Je poskytovana na zaklade Povolenia
prevadzkovat prirodné lieéebné kupele &. 9306/2006/IKZ a Povolenia vyuzivat prirodny liegivy
zdroj — vrt K2, & 18747-66/2007/SKK. Kupelna zdravotna starostlivost je poskytovana
ambulantnou aj ustavnou formou. LieCené indikacie su: Ill. Choroby traviaceho ustrojenstva,
IV. Choroby z poruchy latkovej vymeny a Zliaz s vnutornou sekréciou, VI. Nervové choroby,
VII: Choroby pohybového ustrojenstva, VIII. Choroby obligiek a mo&ovych ciest, XI. Zenské
choroby.

V roku 2023 bolo 13 398 prenocovani, ¢o predstavuje 89% l6zkovu obsadenost. Z toho, VSZP
- 5955 noci (44,5%), Poistoviia Dévera — 4 486 noci (33,5%), Union zdravotna poistoviia —
1428 (10,6%) a samoplatcovia — 1 529 noci (11,4%). Ambulantnych lie€ebnych dni bolo spolu
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realizovanych 4 100. Z toho, V§ZP — 2 282 dni (55,7%), Poistoviia Dovera - 930 dni (22,7%),
Union zdravotna poistovia - 252 dni (6,1%), samoplatcovia - 162 dni (3,9%) a podniky 474
dni (11,6%).

b) predpokladany buduci vyvoj Skupiny

Po 31.12.2023 bude Skupina Pro Partners Holding aj nadalej analyzovat moznosti
rozvoja svojich podnikatelskych aktivit s ohfadom na stav trhovych podmienok na Slovensku,
ako aj v krajinach CEE regionu s cielom posilfiovania postavenia na domacom trhu, ale najma
expanzie na zahrani¢né trhy. Pro Partners Holding, a.s. bude aj nadalej identifikovat odvetvia
s vysokym potencialom rastu a investovat do nich. Tymto spdsobom sa bude snazit napifat
stanovené ciele svojho strategického planu rozvoja, resp. celkového rozvoja spolocnosti
Skupiny. Skupina je personalne stabilizovana a v tomto obdobi nedoS$lo k ziadnej zmene
Statutarnych organov spolocnosti Skupiny a stav zamestnancov je stabilizovany s tendenciou
rastu.

Hodnotenie hospodarskej a financnej situacie skupiny Pro Partners Holding, a.s.

Z pohladu konsolidovanych vysledkov Pro Partners Holding, a.s. v roku 2023 vykazala zisk
po zdaneni vo vySke 13 723 tis. Eur, z toho vlastnikom materskej spolo¢nosti pripada zisk po
zdaneni 13 723 tis. Eur. Na porovnanie predchadzajuci rok 2022 prezentovala zisk po zdaneni
vo vysSke 5 517 tis. Eur (vlastnikom materskej spoloCnosti 5 517 tis. Eur). Narast zisku je
doésledkom vyplaty dividend dcérskou spolo¢nostou IAD Investments, sprav. spol., a.s. zo
zisku dosiahnutého za rok 2022 vo vyznamnej miere ovplyvnenym odpredajom majetkovej
ucasti v ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s. so sidlom v Prahe.

Spolo¢nost” Pro Partners Holding, a.s. vlastni jednu dcérsku spolo¢nost pro Partners
Development, s.r.o., ktora poskytuje sluzby spojené s investovanim inym stranam, ktora je aj
v roku 2023 konsolidovana metddou plnej konsolidacie. VSetky ostatné dcérske spolocnosti,
spolo€né a pridruzené spolocnosti su nekonsolidujuce, ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok.
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Vyvoj zakladnych finanénych ukazovatelov skupiny Pro Partners Holding, a.s. je

uvedeny v nasledujucej tabulke:

V tisicoch Eur 2023 2022 Medzirocna
zmena
Majetok spolu 126 053 133 621 -7 568
Neobezny majetok 100 976 105 150 -4 174
ObezZny majetok 25077 28 471 -3 394
Vlastné imanie spolu 53 160 44 437 8723
Vlastn’e imanie pr|paqajucev . 53 160 44 437 8723
vlastnikom materskej spolo€nosti
Zisk po zdaneni celkom 13723 5517 8 206
Zisk p9 zdaneni pnpgdawmv . 13723 5517 8206
vlastnikom materskej spolo¢nosti
Rentabilita aktiv ROA (%) 10,89 4,13 6,76
Rentabilita vlastného kapitalu ROE 25,81 12.42 13.39
(%)
Rentabilita trzieb (%) 45,52 29,86 15,66
Rentabilita nakladov (%) 80,71 42,58 38,13
Likvidita 1.stupfa L1 (%) 21,62 10,36 11,26
Likvidita 2.stupna L2 (%) 108,57 77,86 30,71
Likvidita 3.stupfa L3 (%) 109,72 77,90 31,82

Hodnotenie hospodarskej a financnej situacie spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.

Spolo¢nost’ Pro Partners Holding, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™) vykazala v u¢tovnom
obdobi konc¢iacom 31.12.2023 zisk po zdaneni vo vyske 13 599 tis.Eur. Oproti
predchadzajucemu roku tym zaznamenala narast o 8 449 tis. Eur. Tento vyznamny rozdiel je
spojeny s vyplatou dividend dcérskou spolonostou IAD Investments, sprav. spol., a.s.
z vysledku hospodarenia rok 2022, ktory dosiahla vo vySke 31 108 tis. EUR, pricom vySka
bola ovplyvnena najma odpredajom majetkovej uc€asti v ZFP Investments, investi¢ni
spole¢nost, a.s. so sidlom v Prahe vroku 2022. Spolo¢nost vyplatou dividend IAD
Investments, sprav. spol., a.s. zaznamenala vynos vo vyske 23.341 tis. EUR. Ostatné
dividendy jej boli vyplatené spoloCnostami RECLAIM, a.s. a Voxel S.A. Ostatné finan¢né
vynosy v roku 2023 ziskala z podielov na zisku spolo¢nosti na zaklade uzatvorenych zmlav.

Spolocnost’ na zaklade Statutu investiCnej spoloCnosti v zmysle podmienok Standardu
IFRS 10 dbkladne meria a hodnoti vykonnost' vSetkych svojich investicii na baze realnej
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hodnoty, pricom tieto zmeny realnej hodnoty v smere poklesu aj zvySenia oproti uctovne;j
hodnote uctuje do vysledku hospodarenia. V roku 2023 v désledku precenenia portfoliovych
investicii vznikla strata vo vySke — 9.095 tis. EUR predovSetkym precenenim dcérskej
spolo€nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s., v dosledku predaja ZFP Investments,
investicni spoleCnost, a.s.

Vyvoj zakladnych finanénych ukazovatelov spoloénosti Pro Partners Holding, a.s.
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

V tisicoch Eur 2023 2022 Medzirocna
zmena
Majetok spolu 117 276 126 097 -8 821
NeobezZny majetok 92 818 97 646 -4 828
Obezny majetok 24 458 28 451 -3993
Vlastné imanie 53 604 45 005 8 599
Zisk po zdaneni celkom 13 599 5150 8 449
Rentabilita aktiv ROA (%) 11,60 4,08 7,52
{Roz;wtabilita vlastného kapitalu ROE 25,37 11.44 13,93
Rentabilita trzieb (%) 44,28 28,45 15,83
Rentabilita nakladov (%) 82,06 39,76 42,30
Likvidita 1.stupiia L1 (%) 16,19 9,11 7,08
Likvidita 2.stupfia L2 (%) 107,21 77,69 29,52
Likvidita 3.stupfia L3 (%) 108,38 77,73 30,65

c) udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uctovného obdobia, za ktoré je
vyhotovena vyrocna sprava

d) predpokladany buduci vyvoj Skupiny

Po 31.12.2023 bude Skupina Pro Partners Holding aj nadalej analyzovat moznosti
rozvoja svojich podnikatel'skych aktivit s ohladom na stav trhovych podmienok na Slovensku,
ako aj v krajinach CEE regionu s cielom posilfiovania postavenia na domacom trhu, ale najma
expanzie na zahrani¢né trhy. Pro Partners Holding, a.s. bude aj nadalej identifikovat odvetvia
s vysokym potencialom rastu a investovat' do nich. Tymto spdsobom sa bude snazit napinat
stanovené ciele svojho strategického planu rozvoja, resp. celkového rozvoja spolocnosti
Skupiny. Skupina je personalne stabilizovana a v tomto obdobi nedoSlo k ziadnej zmene
Statutarnych organov spolocnosti Skupiny a stav zamestnancov je stabilizovany s tendenciou
rastu.
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e) naklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nosti Skupiny nevynalozili v sledovanom obdobi Ziadne finanéné prostriedky na
vyskum a vyvoj.

f) nadobudnutie viastnych akcii, doc¢asnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej uctovnej jednotky podla §
22

Spolo¢nost’ Pro Partners Holding, a.s. a ani ostatné dcérske spolo€nosti Skupiny
nenadobudali vlastné akcie, doCasné listy a obchodné podiely. Spolo€nosti Skupiny
nenadobudali akcie, doCasné listy a obchodné podiely materskej uctovnej jednotky podla § 22.

g) navrh na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty

Predstavenstvo spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. predklada nasledovny navrh na
rozdelenie zisku vykazaného v individualnej uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2023:

- pridelenie do rezervného fondu vo vyske 1 360 tis. Eur
- preuctovanie na ucet Nerozdeleny zisk vo vySke 12 239 tis. Eur

h) ddaje poZadované podla osobitnych predpisov

Spolo¢nost’ Pro Partners Holding, a.s. zverejriuje tuto konsolidovanud vyro¢nu spravu
ako sucast RocCnej financnej spravy zostavenej za uctovné obdobie konciace
31.12.2023, v zmysle § 34 zakona ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov, v zneni
neskorSich noviel. Tato povinnost jej vyplyva z dévodu prijatia riou emitovanych
dlhopisov na regulovany volny trh burzy.

i) informadcia o existencii / neexistencii organizacnej zlozky uctovnej jednotky
v zahranici

Spolo¢nost ani dcérske spoloCnosti Skupiny nemaju ziadne organizacné zlozky
v zahraniCi.

Nalezitosti podla ustanovenia § 20 ods. 5 zakona o Uctovnictve:

Systém riadenia rizik je ponimany ako komplexny a jeho fungovanie je pod dohfadom
predstavenstiev, vrcholového manazmentu, dozornych rad a ostatnych zodpovednych
zamestnancov. Zakladnym cielom riadenia rizik Skupiny je maximalizacia vynosu vo vztahu
k podstupovanému riziku pri zohladneni jej rizikového profilu, za pomoci €innosti smerujucich
k minimalizacii rizik.

Vedenie spolocnosti Skupiny schvaluje limity rizika podla jednotlivych projektov,
pricom sa jednotlivé limity rizika aktualizuju na pravidelnej baze. V pripade vyznamnych
a neocCakavanych trhovych zmien sa posudzuju jednotlivé rizika tak, aby bol zabezpec€eny ich
minimalny dopad na hospodarsky vysledok Skupiny.

Vzhfadom na to, Ze sa spolo¢nosti Skupiny pohybuju v oblasti private equity investicii,
spravy zvereného majetku je aj riadenie rizik prispdsobené tomuto typu podnikania.

Operacné rizika sa identifikuju v Skupine pri vSetkych projektoch, jednotlivych
procesoch a informacnych systémoch. Tieto rizika sa pravidelne monitoruju osobami na to
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uréenymi a zodpovednymi, najma projektovymi manazérmi, ktory maju skusenosti s riadenim
projektov v danej oblasti podnikatelskej aktivity. V spolo¢nostiach Skupiny sa na pravidelnej
baze uskutoCriuju manazérske porady, na ktorych sa pravidelne oboznamuju s prebiehajacimi
a pripravovanymi projektami a v tejto suvislosti sa informuje o miere opera¢ného rizika. Tychto
porad sa zuc€astiiuju vybrani zamestnanci, zlozenie tvoria investiéni manazéri, analytici,
projektovi manazéri, v urCitych pripadoch su ad-hoc pozyvani aj Specialisti z odboru, ktorého
sa dany projekt tyka. VSetci zuCastneni sa relevantne vyjadria k problematike, navrhnu svoje
postrehy a rieSenia anasledne sa rozhoduje o konkrétnych opatreniach a €innostiach
sluziacim na zmiernenie operacného rizika, ktoré sa budu aplikovat' v praxi.

Trhovym rizikdm sa kontinualne venuje pozornost a su monitorované primarne
analytickym oddelenim v pripade potreby v spolupraci s pravnym oddelenim. Spolo¢nosti
Skupiny na pravidelnej baze sleduju a vyhodnocuju svoje projektové pozicie (ako aktualne
pbsobiace tak aj pripravované projekty) a v pripade zvySenia trhového rizika prijimaju
opatrenia veduce kich minimalizacii. V pociato€nej faze projektov sa spoloc¢nosti snazia
diverzifikovat’ svoje investicie tak, aby neboli vysostne odkazané alebo zavislé len na jednom
¢i dvoch segmentoch.

Uverové rizika sa rieSia na Grovni finanéného manazmentu a akcionarov s tym, Ze pri
kazdom Uvere sa berie do Uvahy kolateral, ktorym sa ruci za dany uver.

Co sa tyka devizovych rizik, samotné spolognosti investuju aktualne vysostne na
Slovensku v eurach a zisky z tychto investicii sa vyplacaju tiez v eurach. Toto riziko bude
musiet Skupina posudzovat a vykonat ukony k zamedzeniu strat v pripade UspesSnej expanzie
na zahrani¢né trhy, trhy CEE regidnu, resp. vytvorenia organizacnych zloziek / zlozky
v niektorej z krajin v tomto regione. Skupina nevykonava obchody, pri ktorych by pouzivala
zabezpecovacie derivaty.

V nasledujucej Casti su uvedené najvyznamnejSie rizika ktorym je Skupina vystavena,
ktorym podlieha jej podnikatelska a investicna cinnost. Rizika vyplyvajuce z €innosti
spolo¢nosti Skupiny su spojené najma s faktormi vplyvajucimi na samotny vykon
podnikatelskej a investi¢nej c&innosti, ktoré sa vztahuji na vyvoj ekonomickych a
prevadzkovych vysledkov jednotlivych investi¢nych projektov.

Rizika vztahujuce sa k SpoloCnosti a Skupine zahffaju predovsetkym
nasledujuce rizikové faktory:

a) Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje najvyznamnejsie riziko, ktorému su spolo¢nosti Skupiny
vystavené z pohladu alokacie finannych prostriedkov pri uskutoCfovani svojich
podnikatelskych aktivit. Jedna sa o pripad, ked zmluvné strany nesplnia svoje zavazky
voci spolo¢nostiam vyplyvajuce z finanénych alebo obchodnych vztahov s nimi uzavretych
a teda moze dojst k situacii kedy Skupina utfzi stratu.

b) Riziko likvidity

Kratkodoby nedostatok likvidnych prostriedkov, ktory je zapri€ineny réznou splatnostou
aktiv a pasiv, ich rozdielnou Strukturou, predstavuje riziko likvidity. Skupina v takejto
situacii nedisponuje dostato€nym mnozstvom financnych prostriedkov potrebnych na
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Uhradu splatnych zavazkov. Skupina ma voci tomuto rizikovému faktoru zavedené interné
principy s dérazom na minimalizovanie takychto strat, ako su napr. udrziavanie dostatocnej
vy8ky vysoko likvidnych obeznych aktiv a taktiez tym, Zze ma k dispozicii dostatocné vysoku
sumu komitovanych bankovych obchodnych Uverov. Likvidita, ktora vyjadruje lahky pristup
k finan€nym prostriedkom, ma vyznamny vplyv na financovanie podnikatelskych aktivit
Skupiny.

¢) Riziko uniku informacii

Zamestnancami Skupiny su aj osoby, ktorych €innost sa Uzko dotyka vyhladavania,
identifikacie a analyzovania novych investiénych prilezitosti ako aj samotnej tvorby
a realizacie strategického planu, ktorym sa urcuje celkové smerovanie Skupiny. Pokial by
doSlo k uniku dovernych informacii o Spolo¢nosti alebo celej Skupine, mohlo by dojst
k negativnym dopadom na jej fungovanie alebo ku zhorSeniu trhového postavenia, ¢o by
mohlo vyustit’ k zhorSeniu celkovych finanénych vysledkov.

d) Hospodarska situacia v regione

Nakolko spolo¢nosti Skupiny expanduju / maju intenciu expandovat aj na zahrani¢né
trhy v ramci regionu strednej a vychodnej Europy (CEE), hospodarska situacia v regione
priamo  ovplyviuje hospodarske vysledky spolo¢nosti v iiom  pdsobiacich.
Spolo¢nost/Skupina preto nembdze vylucit, ze v pripade zhorSenia hospodarskych
podmienok v krajinach strednej avychodnej Eurdpy neddjde kvacsSim alebo
mensim negativnym dopadom na hospodarenie Spolo¢nosti/Skupiny. Situaciu ovplyviiuje
okrem iného vysSka urokovych sadzieb &i inflacia. Zisky spolo¢nosti, tempo hospodarskeho
rastu, medzinarodnée, ale aj vnutro$tatne toky kapitalu €i zavislost na medzinarodnom
obchode predstavuju klucové faktory v hospodarskom raste asu odliSné medzi
jednotlivymi krajinami regionu v ktorych Spolo¢nost/Skupina pdsobi/chce pdsobit.

e) Urokové riziko

Skupina Pro Partners Holding je ako financna skupina vystavena riziku plyndceho
z fluktuacie Cistého urokového vynosu a hospodarskeho vysledku v désledku pohybov
trhovych urokovych mier. Tento rizikovy faktor predstavuje urokové riziko. Spolo¢nosti sa
preto snazia aby Struktdra aktiv nalezite zodpovedala zdrojom ich financovania. Miera
v akej sa tato Struktura liSi predstavuje urokove riziko.

f) Riziko sudnych sporov

Spolo¢nosti Skupiny sa mézu v buducich obdobiach vystavit potencialnemu riziku
sudnych sporov, ktoré by mohli vyustit do negativheho vyvoja hospodarskych vysledkov.
Nakolko vySka pozadovanych nahrad v sudnych sporoch alebo v spravnych konaniach,
ktoré mbézu byt vedené proti finan€nym skupinam, sa zvySuje, pripadny vysledok
konania/sporu v neprospech Skupiny by mohol mat vyznamny nepriaznivy vplyv na
vysledok hospodarenia. Zaroven vSak Skupina vyhlasuje, Ze v priebehu predchadzajucich
12 mesiacov nebola sucastou ziadneho sudneho ani arbitrazneho konania.

d) Riziko straty kfi¢ovych osé6b

Kraéovymi osobami spolo¢nosti Skupiny su najma ¢lenovia manazmentu podielajuci
sa na vytvarani a realizacii kfuCovych stratégii. Ich ¢innost' je rozhodujuca pre celkové
riadenie Spolo¢nosti a jej celej skupiny a uskutoCfovanie jej stratégie. Skupina vynaklada

22



Roc¢na finan¢éna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2023

usilie na udrzanie tychto oséb. Nemozno ale zarucit, Ze tieto osoby si udrzi alebo Ze bude
schopnd oslovit a ziskat iné osoby, ktoré ich nahradia. Strata tychto oséb by mohla
negativne ovplyvnit podnikanie spolo€nosti Skupiny, jej hospodarske vysledky a celkovu
financnu situaciu.

h) Pravne rizika

Existuje riziko, Ze sa zmenia zakony, nariadenia a pravna prax, alebo ze sa odkloni
nazor spravy alebo spravnej pravomoci od nazorov iniciatorov. Takéto okolnosti mézu
sposobit pre Skupinu pravne, danové alebo ekonomické nasledky.

i) Riziko zavislosti Spolo¢nosti na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny

Spolo¢nost je manazérsko-servisnou spolo¢nostou Skupiny. Jej hlavnou ¢innostou je
predovSetkym zabezpecovanie externého financovania aktivit Skupiny prijimanim Gverov
Skupiny. Nadobudnuté finan¢né prostriedky poskytuje podla potreby inym spolo€nostiam
Skupiny a preto je z tohto pohladu schopnost Spolocnosti plnit' si svoje zavazky riadne
a v€as vyznamne ovplyvnena a zavisla od schopnosti jeho diznikov zo Skupiny splacat
zavazky je priamo umerna od dosahovanych hospodarskych vysledkov jednotlivych
spolo¢nosti Skupiny. V pripade zhorSenych hospodarskych vysledkov tychto spolo¢nosti
oproti predikovanym, oakavanym vysledkom, by to malo negativny vysledny vplyv na
prijmy Spolo¢nosti a jej vlastnu schopnost plnit si viastné zavazky.

j) Technické riziko

Informacno-komunikacné technoldgie tvoria neoddelitelnd sucast podnikatelskej
¢innosti spolo¢nosti Skupiny a je na nich priamo zavisla. Ich bezproblémova prevadzka
mdbze byt narusena a ovplyvnena velkym poctom problémov. Nefunk&nost’ hardwarovych
alebo softwarovych technologii, fyzické poskodenie technologickych sucasti, mozné
pocitacoveé utoky a virusy, tieto vSetky faktory mézu negativne ovplyvnit bezproblémovu
prevadzku a podnikatelsku Cinnost. Je avSak samozrejmostou, Zze sa Spolo€nost’ vo i
takymto potencialnym rizikam chrani v najvacSej moznej miere.

k) Riziko zmeny korporatnej struktury

Hoci si Spolo€nost nie je vedoma planov na zmeny v akcionarskej Strukture, v pripade
zmeny akcionarov, ¢i zmeny podielov tychto akcionarov na zakladnom imani méze déjst’ k
zmene kontroly a Uprave stratégie Spolocnosti, ako aj celej Skupiny, ktora méze mat’ iné
ciele ako doterajSie. Zmena ciefov m6ze mat’ vplyv na hospodarske vysledky a schopnost
plnit’ svoje zavazky.

I) Vyber investi€nych objektov

Vyber investicnych objektov, t.j. potencialnych subjektov a ich alokovanie v ramci
regionov, ktoré spadaju do strategického planu Skupiny, su smerodajné pre jej Uspech.
Nie je vylu€ené, Ze jednotlivé subjekty v lokalitach, ktoré boli vybrané vedenim spolo¢nosti,
pripadne aj ich externymi konzulantmi, sa neskér preukazu ako menej vynosné alebo
dokonca stratové. Pri€¢inou méze byt okrem chybného ohodnotenia investi¢nej prilezitosti
zo strany manaZmentu spolo¢nosti, ako je nepostacujuci vynos ziskany z investicného
objektu, aj nedostatoCné ohodnotenie situacie v ramci povinnej pravnej starostlivosti.

23



Roc¢na finan¢éna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2023

Mozné dévody su chyby pri posudzovani pravnej situacie, interné faktory ako zlé
rozhodnutie manazmentu alebo nedostatok kvalifikovanych pracovnikov, ako aj externé
faktory vo forme podnikovo-hospodarskych, pravnych alebo darfiovych zmien, ramcovych
podmienok, alebo aj chybné pravne a danové posudky. Ako dalSie externé faktory
prichadzaju okrem ekonomickych a politickych kriz do uvahy aj rastuca inflacia alebo
oslabenie kupnej sily. Preto aj ked Spolo¢nost a Skupina ako taka podrobne skima
informacie o podnikoch, ktoré planuje nadobudnut, nie je mozné, aby preskiumala vSetky
informacie v plnom rozsahu. Ani podrobné preskimanie udajov preto nemusi odhalit
vSetky existujuce a potencialne problémy ¢&i poskytnut dostatok informacii pre posudenie
vSetkych silnych ako aj slabych stranok skumanej spoloCnosti. Skupina takisto celi
rizikovému faktoru, kedy nebude schopna v plnej miere alebo bez dodato¢ne vzniknutych
nakladov integrovat novo nadobudnuté spolo¢nosti do svojej aktualnej Struktury a to
v désledku rozdielnych obchodnych praktik, firemnej kultury alebo celkovej IT
infrastruktury nadobudnutej spolo€nosti.

m) Predikéné a valuaéné rizika

Odhady, ktoré spolo¢nosti Skupiny uskutoCiiuju vychadzaju z vlastnych historickych
udajov, ako aj vSetkych ostatnych a relevantnych informacii, ktoré ma v danej chuvili
k dispozicii. Takéto odhady zaloZzené na predmetnych informaciach sa mézu v urcitych
pripadoch podstatne lidit od nasledne vykazovanych realnych vysledkov. Vypovedacia
hodnota modelov méze byt skreslena v désledku neoCakavanych vnutro firemnych ako aj
externych  udalosti, ktoré negativnym  spésobom  ovplyviuju  fungovanie
Spolo¢nosti/Skupiny a tym aj celkové hospodarske vysledky.

n) Prevadzkoveé rizika

Prevadzkové riziko predstavuje mozné riziko strat vyplyvajucich z nedostato¢nosti
alebo zlyhania internych procesov, ludi a systémov alebo pésobenia vonkajSich udalosti.
Spolo¢nosti Skupiny celia radu prevadzkovych rizik, vratane rizika vyplyvajuceho
zo zavislosti na informacnych technolégiach a telekomunikacnej infrastrukture. Su zavislé
na systémoch spracovania, zdielania, archivacie dat, ktoré su komplexnym
a sofistikovanym rieSenim a ktorych bezproblémova &innost méze byt ovplyvnena celym
radom problémov, ako je nefunkénost hardwaru alebo softwaru, fyzické
poSkodenie/zni€enie dbélezitych IT systémov, pocitacové virusy, Utoky hackerov a iné.
Skupina méze nasledkom takychto udalosti utrpiet vyznamné financéné straty, méze dojst
k naruSeniu kontinualnej cCinnosti pracovisk, naslednému nesplneniu zavazkov,
prinajhorSom k poSkodeniu dobrej povesti atrhového postavenia, ktoré by este
vyznamnejSim spdsobom negativne ovplyvnilo hospodarsky vysledok.

o) Riziko zlyhania riadenia rizik

Spolo¢nost/Skupina vykonava vsetky potrebné uUkony k predchadzaniu situacii
v ktorych by mohli jednotlivé rizikové faktory ovplyvnit vykon podnikatelskej €innosti vo
vacsej ¢i mensej miere. Jedna sa o obozretné a ¢o najkomplexnejSie analyzovanie trhov
na ktorych Spolo€nost/Skupina pbsobi, vyhodnocovanie dostupnych informacii, ale aj
informacii urCenych pre kvalifikovanych investorov, analyzovanie vnutropodnikovych
procesov a iné. Spolo¢nost/Skupina napriek proaktivnemu pristupu k eliminacii rizikovych
faktorov a udalosti k nim veducich neméze 100%-ne garantovat, ze k takym udalostiam
a negativnym dopadom neddjde. Jednotlivé metddy, postupy ktorymi sa
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Spolo¢nost/Skupina riadi nemusia byt za kazdych okolnosti najefektivnejSie, nemozu
predvidat vSetky potencialne udalosti, ktoré mézu nastat.

p) Riziko mimoriadnych udalosti

Mimoriadne udalosti ktoré sa nedaju predvidat (meteorologické €i geologické javy,
poruchy sieti, Utoky na siete, teroristické Utoky a pod.), ktoré spdsobia poruchy a vykyvy
okrem iného aj na finan¢nych trhoch, mézu negativne ovplyvnit hospodarsky vysledok,
obchodné smerovanie alebo strategicky plan Spolo¢nosti/Skupiny. Dopad takychto
skutoCnosti by mohol spésobit negativny vyvoj v dbsledku prerusenia vykonavania
podnikatelskej cinnosti, nutnosti vynaloZenia vysokych kapitadlovych prostriedkov na
obnovenie vykonavania podnikatelskej Cinnosti, resp. stazené podmienky/nevyhodné
podmienky ziskania finanénych prostriedkov.

9. Vyhlasenie o sprave a riadeni Spolo¢nosti za rok 2023

Nalezitosti podla ustanovenia § 20 ods. 6 zakona o Uétovnictve:

a) odkaz na kédex o riadeni spolo¢nosti, ktory sa na riu vztahuje alebo ktory sa
rozhodla dodrziavat’ pri riadeni, a udaj o tom, kde je kodex o riadeni spolo¢nosti
verejne dostupny

Spolocnosti Skupiny sa v su€asnosti spravuju a dodrzuju vSetky poziadavky na spravu
a riadenie spoloCnosti, ktoré stanovuju pravne predpisy Slovenskej republiky, najma Obchodny
zakonnik.

Spolocnosti Skupiny sa neriadia Kodexom spravy a riadenia spoloc¢nosti, a to z toho
dévodu, Ze ho pravne predpisy k dodrziavaniu tychto pravidiel nezavazuju. Pravidla stanovené
v Kbédexe spravy a riadenia spoloCnosti sa do urcitej miery prekryvaju s poziadavkami
kladenymi na spravu a riadenie spolo¢nosti Skupiny ustanovenymi v OECD principoch
Corporate Governance a odporu¢aniach Europskej komisie ako aj v pravnych predpisoch
Slovenskej republiky, preto mozno konstatovat, ze spoloc¢nosti Skupiny Koédex spravy
a riadenia spoloCnosti fakticky dodrzZiavaju.

b) opis hlavnych systémov vnutornej kontroly

Spolo¢nosti Skupiny vykonavaju kontroly vo vSetkych oblastiach svojej €innosti, a to
najma:

e kontrola zakladnych dokumentov spoloCnosti (stanovy, vnutorné predpisy,
smernice a postupy)

e dodrziava pravidla obozretného podnikania

e pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika

e kontrola plnenia povinnosti zo zakona voci tretim subjektom (NBS, BCPB,
ministerstva, Statisticky urad, financna sprava)

e kontrola na oddeleniach

e vydavanie odporu€ani na zaklade vysledkov C¢&innosti vnutornej kontroly
a overovanie dodrziavania tychto odporucani
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Cinnosti vnutornej kontroly vykonava predstavenstvo Spolo&nosti a o vysledkoch tejto innosti
informuje dozornu radu.

c) informacie o ¢innosti valného zhromazdenia, jeho pravomociach, opis prav
akcionarov a postupu ich vykondvania

V roku 2023 sa konalo jedno valné zhromazdenie spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.:
e dfa 21.11.2023, kde valné zhromazdenie schvalilo riadnu individualnu uctovnu
zavierku spolo&nosti Pro Partners Holding, a.s. (ICO: 47 257 521) za rok 2022
a taktiez schvalilo rozdelenie hospodarskeho vysledku za uctovné obdobie
kalendarneho roka 2022 vo vyske 5.150.776,23 Eur a Casti nerozdeleného
zisku dosiahnutého za uctovné obdobie kalendarneho roka 2021 nasledovnym
rozdelenim:
o 515.078,23 Eur doplnenie rezervného fondu
o 2.135.698,00 Eur rozdelenie medzi akcionarov (dividenda)
o 2.500.000,00 Eur podiel €lenov dozornej rady a ¢lenov predstavenstva
(tantiéma)
o 364.302,00 Eur zo zisku za rok 2021 rozdelenie medzi akcionarov
(dividenda)

Valné zhromazdenie schvalilo konsolidovanu vyrocnu spravu spolo¢nosti
Pro Partners Holding, a.s. (ICO 47 257 521) za rok 2022.

Kompetencie valného zhromazdenia spolo¢nosti urCuju stanovy spoloCnosti a
Obchodny zakonnik. Prava akcionarov spolo¢nosti a postup ich vykonavania uréuju stanovy
spolo€nosti a Obchodny zakonnik. Stanovy spolo¢nosti su k nahliadnutiu v sidle spoloCnosti a
zaroven su uloZzené v Zbierke listin.

Predstavenstvo Spolo¢nosti pdsobilo v roku 2023 v nasledujucom zlozeni:
e Ing. Tomas$ Zednicek - predseda predstavenstva
¢ Ing. Vanda Vranska - ¢lenka predstavenstva
e Petr Matovi€ — €len predstavenstva

Cinnost predstavenstva sa riadi stanovami spolognosti, Obchodnym zakonnikom
a uzneseniami valného zhromazdenia Spolo¢nosti.

Dozorna rada Spolocnosti pdsobila v roku 2023 v nasledujucom zloZeni:
e Ing. Rastislav DaniSek - predseda dozornej rady
¢ Ing. Rébert Bartek — Clen dozornej rady
e Ing. Miroslav Vester — Clen dozornej rady

Vybor pre audit nebol zriadeny, jeho kompetencie vykonavala dozorna rada v zmysle
prislusnych predpisov (v zmysle § 19a ods. 3 zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov):

- sledovala zostavovanie uctovnej zavierky a dodrziavanie osobitnych predpisov

- sledovala efektivitu vnutornej kontroly a systémy riadenia rizik v u¢tovnej jednotke

- sledovala audit individualnej uctovnej zavierky

- preverovala a sledovala nezavislost auditora, predovSetkym sluzieb poskytovanych
auditorom podla osobitného predpisu
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Nalezitosti podla ustanovenia § 20 ods. 7 zakona o Uétovnictve:

a) udaje o Strukture zakladného imania vratane udajov o cennych papieroch, ktoré
neboli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Ziadnom ¢lenskom State
alebo State Europskeho hospodarskeho priestoru s uvedenim druhov akcii,
opisu prav a povinnosti s nimi spojenych pre kazdy druh akcii a ich percentualny
podiel na celkovom zakladnom imani

Zakladné imanie spolocnosti:

Druh akcii: kmenové, listinné, akcie na meno

Menovita hodnota a pocet akcii:
100 000,00 EUR a 100 ks

33,19 EUR a 158 ks
3,31 EUR a 15619 ks

Struktara akcionarov Spoloénosti bola k 31.12.2023 nasledovna:

Podiel na ZI Hlasovacie
prava
EUR % %
Aspius holding, s.r.o. 10 046 568,54 | 99,9 99,9
Fyzické osoby 10 374,37 | 0,1 0,1
Spolu 10 056 942,91 | 100 100

Prava a povinnosti spojené s akciami Spolo¢nosti definuju stanovy spolo¢nosti a Obchodny
zakonnik.

b) uddaje o obmedzeniach prevoditel'nosti cennych papierov

Stanovy spolo¢nosti neobsahuju ziadne ustanovenia, ktoré by obmedzovali
prevoditelnost’ akcii emitovanych spolo¢nostou.

c) udaje o kvalifikovanej ucasti na zakladnom imani podla osobitného predpisu,
ktorym je zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach v
zneni neskorsSich predpisov:

Kvalifikovanu ucast na zakladnom imani spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s. ma k
31.12.2023 spoloc¢nost’ Aspius Holding, s.r.o. v 99,90 %-nom podiele.

d) udaje o majiteloch cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly s uvedenim
opisu tychto prav

Spolo¢nost’ neemitovala ziadne cenné papiere, s ktorymi by boli spojené osobitné
prava kontroly.
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e) udaje o obmedzeniach hlasovacich prav

Obmedzenia hlasovacich prav spojenych s akciami spolo¢nosti nie su spolo¢nosti
zname.

f) udaje o dohodach medzi majitelmi cennych papierov, ktoré su jej zname a ktoré
moézu viest k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov a obmedzeniam
hlasovacich prav

Spolocnosti nie su zname ziadne dohody medzi majitefmi cennych papierov, ktoré
emitovala, ktoré mézu viest k obomedzeniam prevoditefnosti cennych papierov a
obmedzeniam hlasovacich prav s nimi spojenych.

g) udaje o pravidlach upravujucich vymenovanie a odvolanie c¢lenov jej
Statutarneho organu a zmenu stanov

Clenov dozornej rady vymenuva a odvolava v zmysle stanov spoloénosti valné
zhromazdenie. Clenovia dozornej rady sa volia na obdobie 5 rokov. Clenov predstavenstva
vymenuva a odvolava dozorna rada v zmysle stanov na obdobie 5 rokov. Zmena stanov
spolo¢nosti patri do pdsobnosti valného zhromazdenia. VySka hlasov potrebnych na zmenu
stanov je stanovena dvojtretinovou vacsinou hlasov pritomnych akcionarov.

h) ddaje o pravomociach jej Statutarneho organu, najmé ich pravomoci rozhodnut’
o vydani akcii alebo spatnom odkupeni akcii

O povereni predstavenstva na zvySenie alebo zniZzenie zakladného imania, vydani
prioritnych dlhopisov alebo vymenitefnych dlhopisov je potrebna dvojtretinova vacsina hlasov
pritomnych akcionarov a musi sa o tom vyhotovit notarska zapisnica.

i) udaje o vsetkych vyznamnych dohodach, ktorych je zmluvnou stranou a ktoré
nadobudaju ucinnost, menia sa alebo ktorych platnost’ sa skonci v désledku
zmeny jej kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo v suvislosti s ponukou na
prevzatie, a o jej ucinkoch s vynimkou pripadu, ak by ju ich zverejnenie vdazne
poskodilo; tato vynimka sa neuplatni, ak je povinna zverejnit’ tieto udaje v ramci
plnenia povinnosti ustanovenych osobitnymi predpismi

V sledovanom obdobi Spolo¢nost neuzatvorila Ziadne dohody s takymto obsahom.

Jj) udaje o vSetkych dohodach uzatvorenych medzi riou a ¢lenmi jej organov alebo
zamestnancami, na ktorych zdklade sa im ma poskytnut nahrada, ak sa ich
funkcia alebo pracovny pomer skonci vzdanim sa funkcie, vypoved’ou zo strany
zamestnanca, ich odvolanim, vypoved'ou zo strany zamestnavatel'a bez uvedenia
doévodu alebo sa ich funkcia alebo pracovny pomer skonci v désledku ponuky
na prevzatie.
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V sledovanom obdobi neboli medzi spoloénostou a ¢lenmi organov alebo zamestnancami
spolo€nosti uzatvorené Ziadne dohody, ktoré by v pripade skon&enia funkcie &lena organu
spolo€nosti alebo pracovného pomeru zamestnanca z akéhokolvek dévodu zavézovali
Spolo€nost k poskytnutiu nahrad tymto osobam nad ramec pravnych predpisov.

V Bratislave, dna 25. jula 2024

P

Ing. Tomas Zednicek, predseda predstavenstva

/ f
L W

Ing./Vanda Vranska, ¢len predstavenstva

Petr Matovi¢, ¢len predstavenstva

29



Roc¢na finan¢éna sprava Pro Partners Holding, a.s. 2023

qp

ProlPartners

Pro Partners Holding, a.s.

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA

zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurdpskej unii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2023



Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Pro Partners Holding, a.s.

I. Sprava z auditu konsolidovanej actovnej zavierky

Nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje konsolidovana tctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach konsolidovanti finanénti situaciu spoloc¢nosti Pro Partners Holding, a.s. (dalej len
»Spolocnost”) ajej dcérskych spolocnosti (dalej len ,Skupina”) k 31. decembru 2023, konsolidovany
vysledok hospodarenia Skupiny a konsolidované peniazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skoncil, v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre financné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej tinii
(,JFRS EU”).

Nas nazor je v sulade s naSou dodatocnou spravou pre Vybor pre audit zo diia 25. jula 2024.

Co sme auditovali
Konsolidovana tc¢tovna zavierka Skupiny obsahuje:

e  konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného vysledku za rok konciaci sa 31.
decembra 2023;

konsolidovany vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2023;

konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2023;

konsolidovany vykaz peniaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2023; a

poznamky ku konsolidovanej ui¢tovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné tctovné zasady a uctovné
metddy a dalSie vysvetlujiice informacie.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,,ISAs”). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej t¢tovnej zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o tctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Statutarnom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej tictovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢nych a vhodny zaklad pre nas nazor.

FS consulting, s.r.o., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company's ID (ICO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (DIC) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, s.r.o. (IC DPH) SK2022831360.

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, pod vliozkou €. 69811/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.


http://www.fscon.eu/
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Nas pristup k auditu

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej ictovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti
uplatnilo svoj subjektivny tisudok, napriklad v savislosti s vyznamnymi uctovnymi odhadmi, v ramci
ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budtice udalosti, ktoré stt vzhladom na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme
zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatocnt pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit nazor na konsolidovant uctovnt zavierku ako celok, pricom sme zohladnili strukttru
Skupiny, tctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Skupina posobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uc¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti moézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v stthrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané
na zaklade konsolidovanej uctovnej zavierky.

Na zdklade nasho profesionalneho tsudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej skupinovej hladiny vyznamnosti pre konsolidovand tctovnu zavierku ako
celku, ako je uvedené v tabulke nizsie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit rozsah nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne, na konsolidovanu uctovnu zavierku ako
celok.

Celkova skupinova hladina 1 063 tis. EUR
vyznamnosti
Ako sme ju stanovili Hladina vyznamnosti predstavuje 2% z hodnoty vlastného

imania Skupiny k 31. decembru 2023.

Zdévodnenie spésobu Ako zaklad pre urcenie hladiny vyznamnosti sme stanovili

stanovenia hladiny vyznamnosti vlastné imanie Skupiny, pretoze zakladné ukazovatele
vykonnosti Skupiny pre interné aj externé vykaznictvo, su
zaloZené na vlastnom imani Skupiny a pretoZe to povazujeme za
najrelevantnejsie pre zainteresované strany Skupiny.

KIacové zalezitosti auditu
Klucové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho tisudku boli najvyznamnejsie
pre nas audit konsolidovanej uétovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli

postdené v kontexte ndsho auditu konsolidovanej tictovnej zavierky ako celku, aby sme si na riu mohli
vytvorit nas ndzor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zaleZitostiam.
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Ako nas audit zohl'adnil dané kltucové zalezitosti

Klucové zalezitosti auditu

Statfit investiénej spolo¢nosti

Postidenie Statatu investicnej spolocnosti je
kritickym odhadom a vyzaduje podstatnu
uroven manazérskeho usudku, ako je
podrobnejsie vysvetlené v bode ¢. 4.4 poznamok
ku konsolidovanej tctovnej zavierke.

Posudili sme definiciu a typické vlastnosti
investicnej spolocnosti s cielom, ¢i ma Spolocnost
uctovat svoje investicie v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok.

Spoloc¢nost ma viac ako jednu investiciu. Spolo¢nost
ma viacerych investorov a spoluinvestorov (pricom
niektori investori s spriazneni, ¢iastocne splnena
charakteristika investi¢nej spolo¢nosti, ale za tychto
okolnosti to nie je vrozpore s celkovym
podnikatelskym tcelom a definiciou investicnej
spoloc¢nosti).  Spolo¢nost priamo  alebo
prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti
poskytuje  sluzby savisiace s investiciami.
Podnikatel'skym ti¢elom Spolocnosti je investovanie
do dlhovych a majetkovych nastrojov s cielom
kapitalového zhodnotenia a/alebo investi¢ného
vynosu. Vykonnost svojich investicii Spoloc¢nost
oceniuje a posudzuje na zaklade realnej hodnoty
v stlade s uctovnou politikou stanovenou v tychto
finan¢nych vykazoch.

Napriek tomu, ze niektori investori st spriazneni,
ostatné  typické  charakteristiky  investic¢nej
spolocnosti st splnené. Pri skiimani vsetkych
skutocnosti a okolnosti sme dospeli k zaveru, ze ide
o investicnti spolo¢nost a Ze ciastoné nesplnenie
jednej =z typickych vlastnosti nie je v rozpore
s definiciou investicnej spolocnosti.

Ocenovanie financnych aktiv v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Portfélio Skupiny tvoria prevazne nekdtované
dlhové a majetkové cenné papiere sukromnych
spolocnosti pdsobiacich predovsetkym v Eurdpe.
Tieto investicie st oceriované v readlnej hodnote
cez hospodarsky vysledok.

Skupina prijala zdsady ocefiovania v sulade s
IFRS 13 — Ocenovanie realnou hodnotou (,,IFRS
13”). Skupina na oceriovanie investicii pouziva
najméa metodu oceniovania v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok zaloZeni na nasobku
zisku alebo metédu diskontovanych penaznych
tokov (dalej len ,,DCE*). V niektorych pripadoch
Skupina na ocenenie vyuZziva externych znalcov.

Vzhladom k tomu, Ze tieto investicie su
nekétované a nelikvidné, je stanovenie redlnej

Porozumeli sme procesom a kontrolam akym
manazment  ocenuje  portfoliové  investicie
vykonanim rekapitulacie postupov, v ktorych sme
zhodnotili efektivnost kontrol. To zahfnalo diskusiu
s manazmentom o Struktuire riadenia ocefiovania a
protokoloch tykajticich sa dohladu nad procesom
ocefiovania. Vliste odporucani sme navrhli
zriadenie Investi¢ny vybor.

Porovnali sme metddy ocefiovania manaZmentu s
IFRS. Ak sa pri uplatiiovani usmerneni pouzili
tsudky, manazment sme poziadali o ich vysvetlenie
a nasledne sme posudili vhodnost ich uplatnenia.

Vytvorili sme nezavisly rozsah pre klucové
predpoklady pouzivané pri ocefiovani na vzorke
portfoliovych investicii so zretelom na udaje trhu a
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hodnoty tychto investicii subjektivne a od
manazmentu si vyzaduje viacero vyznamnych a
komplexnych tusudkov. Cena, za ktort sa
investicia realizuje sa urci v Case jej realizacie, a
preto, aj napriek pouzivanej metdde ocenovania
a rozhodnuti manazmentu, sa kone¢na predajna
cena moZe podstatne 1iSit od ocenenia na konci
uctovného obdobia.

Existuje riziko, Ze nepresné tisudky pri stanoveni
realnej hodnoty moézu viest k nespravnemu
oceneniu investicii do portféliovych investicii.
Nasledne by mohlo byt nespravne vykazané
ocenenie finan¢nych aktiv oceniovanych v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok v
konsolidovanom vykaze o financnej situacii a
Cisty zisk z finanénych aktiv ocenovanych v
redlnej hodnote v konsolidovanom vykaze
ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného
vysledku.

TaktieZ existuje riziko, Ze manazment moze
ovplyvnit usudky a odhady tykajice sa
portfoliovych investicii a s cielom naplnit trhové
oc¢akavania Skupiny.

odvetvia. Prostrednictvom nasej analyzy sme
stanovili rozsah akceptovatelnych redlnych hodnot
vratane  zohladnenia  inych  kvalitativnych
rizikovych faktorov, ako su rizikové faktory
Specifické pre Skupinu. Tieto vysledky sme
porovnali s redlnymi hodnotami stanovenymi
manazmentom a vysledky sme s manazmentom
prediskutovali.

Pre vybrant vzorku sme v oceniovacich modeloch
odstihlasili klIicové vstupy na zdrojové data vratane
finan¢nych udajov portféliovych investicii. Taktiez
sme vykonali postupy tykajuce sa klucovych
usudkov manazmentu pri stanoveni realnej
hodnoty:

- vykonanie kalkuldcie na postidenie vhodnosti
diskontnych sadzieb pouzivanych pri oceniovani
metédou DCF s odkazom na prislusné
odvetvové a trhové data;

- postdenie vhodnosti porovnatelnych
spolocnosti pouzitych pri vypocte nasobkov
zisku;

- Kkonfrontdcia s manazmentom v suvislosti s
uplatnitelnostou a uplnostou Uprav
vykonanych na mnasobkoch zisku ziskanim
odovodnenia a podpornych doékazov o
vykonanych tupravach;

- posudenie vhodnosti finan¢nych tudajov o
portféliovych investiciach, vratane business
planov, pouzitych pri ocetiovani a akychkolvek
uprav vykonanych ziskanim odévodneni a
podpornych dokazov; a

- ziskanie spravy o externom oceneni, ak bol
najaty externy znalec, a postdenie jeho
kvalifikacie a objektivity.

Na vzorke sme skontrolovali matematickt presnost
ocenovacich modelov. Prepoditali sme
nerealizované zisky/straty z precenenia finanénych
investicii ovplyviiujuce Cisty zisk z finanénych aktiv
oceniovanych v redlnej hodnote vykazanych v
konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

Manazment Skupiny sme vyzvali, aby sme pochopili
ddévody akychkolvek vyznamnych rozdielov medzi
predajnymi cenami investicii realizovanych pocas
roka a redlnou hodnotou tychto investicii z
predchéadzajiiceho roka, aby sme nasledne overili
primeranost modelov oceriovania v beznom roku a
metodologie, ktort1 bola manazmentom prijata.
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V tejto rizikovej oblasti sme vykonali audit v plnom
a Specifickom rozsahu, ktory pokryval 99% tychto
investicii.

Zodpovednost Statutarneho organu aos6b poverenych spravovanim za
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal inti realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohl'ad nad procesom finan¢ného vykaznictva Skupiny.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uctovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknuf v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto konsolidovanej ictovnej
zavierky.

V rémci auditu uskuto¢neného podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem
toho:

o  Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky, ¢i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocniujeme auditorské postupy reagujtice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahfniat tajni dohodu, falSovanie, tmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuaf
auditorské postupy, vhodné za danych okolnosti, ale nie za ii¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Skupiny.

¢  Hodnotime vhodnost pouzitych tcétovnych zasad a tctovnych metdd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informadcii, uskutocnené Statutdrnym organom.

e Robime zdver o tom, & Statutdrny organ v ultovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
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existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v konsolidovanej tictovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora.
Budtce udalosti alebo okolnosti vSak mozu spdsobit, ze Skupina prestane pokracovat v nepretrzitej
¢innosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana tctovna zavierka zachytava uskutoc¢nené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatocné avhodné auditorské dokazy, tykajuce sa finanénych informacii
o spolocnostiach v ramci Skupiny alebo ich podnikatelskych cinnostiach, potrebné na vyjadrenie
nazoru na konsolidovana uc¢tovnu zavierku. Zodpovedame za riadenie, dohl'ad a vykonavanie auditu
Skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za nas auditorsky ndzor.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratanie vSetkych vyznamnych nedostatkov v
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajlice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych
sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych krokoch
podniknutych na eliminaciu stvisiacich hrozieb alebo pouzitych ochrannych opatreniach.

Zo skutoc¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite konsolidovanej tictovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kIicovymi zalezitostami auditu.
Tieto zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost aby sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriazniva dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

II. Spravy k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej spréve, zostavenej
podla poziadaviek zdkona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovana uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie v konsolidovanej vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou obozndmenie sa
s informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyrocnej sprave a posudenia, ¢i tieto informdcie nie st vo
vyznamnom nestlade s auditovanou konsolidovanou ti¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu konsolidovanej t¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢ vyrocnd sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzZaduje zdkon
o tctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej itovnej zavierky, podla nasho ndzoru:

e informdcie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2023 st v sulade s
konsolidovanou tctovnou zavierkou za dany rok,

e konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zdkona o ui¢tovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o Skupine a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej tuctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti
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v konsolidovanej uictovnej zavierke, ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V
tejto sttvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Sprava o nezavislom overeni suladu prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky s
poziadavkami eurdpskeho jednotného elektronického formatu vykazovania (dalej
+ESEF*)

Spoloc¢nost nas poverila vykonat zakazku poskytujicu primerané uistenie, aby sme overili sulad
prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2023, ktora je
sucastou roc¢nej financ¢nej spravy (dalej , Prezentacia konsolidovanej tictovnej zavierky”), s poziadavkami
Nariadenia o ESEF.

Opis predmetu zakazky a identifikacia kritérii

Statutarny organ aplikoval Prezentaciu konsohdovane] uctovnej zavierky tak, aby splnil poziadavky
delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 2019/815 zo 17. decembra 2018, ktorym sa dopitia smernica
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 2004/109/ES, pokial ide o regulaéné technické predpisy o
Specifikacii jednotného elektronického formatu vykazovania (dalej ,Nariadenie o ESEF”). Prislusné
poziadavky tykajtice sa Prezentacie konsolidovanej t¢tovnej zavierky st obsiahnuté v Nariadeni o ESEF.

Poziadavky na Prezentaciu konsolidovanej tictovnej zavierky, ktoré st uvedené v predchadzajicom
odseku, predstavuju podla nasho nazoru vhodné kritérid, na zaklade ktorych je mozné vyvodit zaver s
primeranym uistenim.

Zodpovednost statutarneho organu a 0sob poverenych spravou a riadenim

Statutarny organ je zodpovedny za Prezentaciu konsolidovanej t¢tovnej zavierky, ktora je v stlade s
poziadavkami Nariadenia o ESEF. Tato zodpovednost zahrna:

e pripravu konsolidovanej tictovnej zavierky vo formate XHTML;
e vyber a pouzitie vhodnych znaciek v iXBRL pouzitim ESEF taxondmie; a

e navrh, zavedenie a udrziavanie internych kontrol relevantnych pre Prezentaciu konsolidovanej
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamny nestlad s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesom financného vykaznictva
Skupiny, vratane pripravy konsolidovanej tictovnej zavierky, ktora je tiez v sulade s poziadavkami
Nariadenia o ESEF.

Nasa zodpovednost

Nasou zodpovednostou je vyjadrit zaver s primeranym uistenim, ¢i Prezentacia konsolidovanej t¢tovnej
zavierky je vo vSetkych vyznamnych stvislostiach v stilade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Zakazku poskytujicu primerané uistenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnym Standardom pre
zakazky na uistovacie sluzby 3000 (revidované znenie), “Zakazky na uistovacie sluzby iné ako audit alebo
preverenie historickych financnych informacii” (dalej ,ISAE 3000(R)”), ktory bol vydany Radou pre
medzinarodné Standardy pre audit a uistovacie sluzby (dalej ,JAASB”). V stilade s tymto Standardom sme
povinni dodrziavat prislusné etické poziadavky a naplanovat a vykonat postupy s cielom ziskat primerané
uistenie, Ze Prezentacia konsolidovanej tc¢tovnej zavierky je vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v
sulade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Charakter, nacasovanie a rozsah vykonanych postupov zavisia od tsudku auditora. Primerané uistenie je
uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze sluzba vykonana v stlade s ISAE 3000(R) vzdy odhali
vyznamny nestlad.
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Nas manazment kvality a poziadavky na nezavislost

Uplatiiujeme ustanovenia Medzinarodného Standardu na riadenie kvality 1, ktory vyzaduje, aby
spolo¢nost navrhla, implementovala a prevadzkovala systém riadenia kvality, ktory zahfnia zasady alebo
postupy tykajice sa dodrziavania etickych a profesijnych standardov, ako aj stvisiacich pravnych a
regulacnych poziadaviek.

Dodrziavame poziadavky na nezavislost a dalsie etické principy vyplyvajice z Medzinarodného etického
kédexu pre tictovnych odbornikov (vratane Medzinarodnych standardov nezavislosti), ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické standardy tctovnikov. Tento kddex je zalozeny na zakladnych principoch
beztthonnosti, objektivnosti, odbornej sposobilosti a primeranej starostlivosti, dovernosti a
profesionalneho spravania.

Prehl'ad vykonanych postupov

Nase planované a vykonané postupy boli zamerané na ziskanie primeraného uistenia, Ze Prezentacia
konsolidovanej uctovnej zavierky je vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v stulade s poziadavkami
Nariadenia o ESEF. Nase postupy zahfnali najma:

e oboznamenie sa so systémom internej kontroly a procesmi relevantnymi pre pouzitie
elektronického formatu vykazovania konsolidovanej ti¢tovnej zavierky, vratane pripravy formatu
XHTML a oznacovania poloziek konsolidovanej uctovnej zavierky;

e overenie, ¢i bol format XHTML pouzity spravne;

e posudenie tplnosti oznacenia poloziek konsolidovanej uctovnej zavierky znackovacim jazykom
XBRL podla poziadaviek na aplikaciu elektronického formatu, ako je uvedené v Nariadeni o ESEF;

e posudenie, ¢i Skupina primerane pouzila znacky XBRL z taxonémie ESEF a vytvorila dodatocné
prvky tam, kde nebol identifikovany iny vhodny prvok zakladnej taxonémie ESEF; a

e posudenie vhodnosti priradenia prvkov rozsirenej taxonémie k prvkom zakladnej taxondmie
ESEF.

Sme presvedceni, ze dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre vyjadrenie
nasho zaveru.

Zaver

Podla nasho nazoru, na zaklade nami vykonanych postupov, je Prezentacia konsolidovanej uctovnej
zavierky vo vSetkych vyznamnych stvislostiach v stilade s poziadavkami Nariadenia o ESEF.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

Vymenovanie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 21. novembra 2023.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchédzajicich obnoveni zékazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a naSich opdtovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 3 roky.
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Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Skupiny.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu asluzieb zverejnenych v konsolidovanej vyrocnej sprave
a konsolidovanej tictovnej zavierke sme Skupine neposkytli Ziadne iné sluzby.

% C’Z'./"""//‘; . ST AEE AN
FS consulting, s. 1;% g Dr:Jaroslav Kasi

Licencia UDVA ¢. 342 icencia SKA

V Bratislave, 25. jula 2024

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom jazyku. Vo vsetkych
zalezitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov ma slovenska

jazykova mutdcia naSej spravy prednost pred jej jazykovou mutaciou.
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Pro Partners Holding, a.s.
(VSetky tdaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych sacasti
komplexného vysledku

Pozn. 2023 2022
Vynosy z dividend 25 260 7 303
Zisk/strata z FVTPL*, netto 6 -8 022 5165
Podiel na zisku z developerskych projektov 11 2105 3 267
Urokoveé vynasy - FVTPL 5 1501 1446
Urokové naklady - FVTPL 8 -3 322 -3 543
Cisté vynosy 17 522 13 638
Personalne naklady 10 -1 986 =14973
Naklady na sluzby 10 =1 357 -1 834
Ostatne prevadzkove naklady/vynosy, netto 10 565 =183
Prevadzkové naklady/vynosy spolu -2778 -3 990
Prevadzkovy vysledok 14 744 9 648
Urokové vynosy - ostatné 5 878 1105
Urokove naklady - ostatng 3 -934 -519
Ciste zmeny opravnych poloziek k Uverovym pohladdvkam 13 -1 946 -4 880
Ostatné financéné vynosy, netto 9 977 188
Ostatné finanéné naklady/vynosy, netto -1025 -4 106
Zisk pred zdanenim 13 719 5542
Dan z prijmu 24 4 25
Cisty zisk po zdaneni 13 723 5517
Ostatné sicasti komplexného vysledku = =
Polozky, ktoré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat = =
Polozky, ktoré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strit = 3
Komplexny vysledok spolu 13 723 5517

*FVTPL ~ valued at fair value through profit or lass

Tato konsolidovana Lctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie 25, jula 2024,
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. Vanda Vranska
en predstavenstva

Petr Matovic
clen predstavenstva

Ing. Tomas Zednicek
predseda predstavenstva



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ic¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz o financnej situacii

k 31. decembru

Pozn. 2023 2022
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Finan¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez hos. vysledok 7 97 816 101 917
Uverové pohladavky 13 2 205 1 405
Investicie do nehnutelnosti 17 - 1288
Hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie 17 803 167
Nehmotny majetok 18 10 16
OdloZena danova pohladavka 23 142 40
Iné aktiva 16 - 317
Dlhodobé aktiva spolu 100 976 105 150
Kratkodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v redlnej hodnote cez hos. vysledok 7 3189 10 360
Uverové pohladavky 13 5 846 8 625
Iné aktiva 16 897 635
Iné pohladavky 19 10 202 5 065
Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych tGverov) 15 4 943 3786
Kratkodobé aktiva spolu 25 077 28 471
AKTiVA sSPOLU 126 053 133 621
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajice na viastnikov
materskej spoloc¢nosti
Zakladné imanie 10 057 10 057
Rezervny fond a ostatné fondy 20 4 099 3484
Nerozdeleny zisk 39 004 30 896
VLASTNE IMANIE SPOLU 53 160 44 437
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Gvery a pozicky 12 49 454 52 575
Odlozeny darnovy zavazok 23 123 53
Leasing 453 -
Iné zavazky 22 7 7
50 037 52 635
Kratkodobé zavazky
Prijaté Gvery a pozicky 12 18 829 35013
Leasing 143 -
Iné zavazky 22 2 658 116
Obchodné a ostatné zavazky 21 1226 1420
22 856 36 549
ZAVAZKY SPOLU 72 893 89 184
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 126 053 133 621




Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ic¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Pripadajice na vlastnikov podielov v Spoloc¢nosti

Zakladné Rezervny fond Nerozdeleny

imanie a ostatné fondy zisk Spolu
Stav k 1. januaru 2022 10 057 2 667 38 946 51 670
Cisty zisk po zdaneni - - 5517 5517
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - -
Komplexny vysledok spolu - - 5517 5517
Vyplatené dividendy - - -12 750 -12 750
Pridel do rezervného fondu - 817 -817 -
Stav k 31. decembru
2022 10 057 3484 30 896 44 437
Stav k 1. januaru 2023 10 057 3484 30 896 44 437
Cisty zisk po zdaneni - - 13723 13 723
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - -
Komplexny vysledok spolu - - 13 723 13723
Vyplatené dividendy - - -5 000 -5 000
Pridel do rezervného fondu - 615 -615 -
Stav k 31. decembru
2023 10 057 4 099 39 004 53 160




Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ic¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok konciaci sa 31. decembra

Pozn. 2023 2022
Zisk pred zdanenim 13 719 5542
Upravy o:
Zmena realnej hodnoty 6 8 891 -3 341
Tvorba opravnych poloZiek k Gverovym pohladavkam 13 1 946 4 880
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam 19 -491 374
QOdpisy hmotného a nehmotného majetku 17, 18 225 149
Nakladové Uroky 8 4 256 4 062
Vynosové Uroky 5 -2 379 -2 551
Vynosy z dividend -25 260 -7 303
Kurzové rozdiely -280 -213
Upravy o ostatné nepernazné operacie 180 -6 713
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti -4 329 101
Zmena stavu zavéazkov z prevadzkovej ¢innosti -173 501
Zmena stavu ostatnych pohladavok a zavazkov 2193 -111
Vydavky na dan z prijmov -21 -193
Prijaté uroky 452 201
%aplatené aroky -3616 -3 709
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -4 687 -8 324
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3.3 -18 -2 757
Poskytnuté Uvery do finan. aktiv oceriovanych v FVTPL 3.3,25 -2 789 -12 117
Prijaté splatky a uUroky z finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3.3,25 20 1991
Prijmy z predaja finan. aktiv ocenovanych v FVTPL 3611 14 705
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocerfiovanych v FVTPL _ -2 866
drzané na obchodovanie
Vydavky na Uvery poskytnuté tretim strandm -5 769 -11 838
Prijmy zo splacania Uverov poskytnutych tretim stranam 4 047 4 338
Prijaté dividendy 2 283 -
Prijmy z predaja investicii do nehnutelhosti 1288 -
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku -127 71
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 17 67 -1294
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti 2613 -9 767
Prijmy z bankovych Gverov 12 - 4 484
Vydavky na splacanie bankovych Gverov 12 -2 400 -2 400
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 12 785 2 870
Vydavky na Uhradu zavézkov dlhovych cennych papierov 12 -385 -
Prijmy z po6ziciek prijatych od spriaznenych stran 12 6 250 24 359
Vydavky na splacanie poziCiek prijatych od spriaznenych stran 12 -1 190 -2 103
Prijmy z vlastnych zmeniek 12 12 717 10 364
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek 12 -11 980 -12 068
Prijmy z poziCiek prijatych od tretich stran 12 - 1070
Vydavky na splacanie pdziciek prijatych od tretich stran 12 -566 -6 720
Dividendy vyplatené akcionarom - -2 720
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 3231 17 136
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaznych 1157 -955
prostriedkov a penaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 3786 4741
Kurzové rozdiely k penaznym prostriedkom a pefiaznym - -
ekvivalentom
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 4943 3786

31.decembru
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Poznamky ku konsolidovanej ictovnej zavierke
1. Vseobecné informacie

Konsolidovana uétovnd zavierka spoloénosti Pro Partners Holding, a.s. (“Spoloénost”) za rok 2023 bola
schvalend predstavenstvom na zverejnenie 25. jula 2024. Pro Partners Holding, a.s. bola zaloZzena ako akciova
spoloénost a bola zapisand do obchodného registra Mestského sidu Bratislava III. Oddiel Sa, vloZka d&islo
6132/B dna 24. aprila 2015.

Sidlo spoloc¢nosti a jej registracné cislo su:
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné cislo: 47 257 521

Danové identifikacné Cislo: 2120055388

Podnikanie Spolocnosti je principidlne vedené prostrednictvom Spolo¢nosti a jednej plne konsolidovanej
dcérskej spolo¢nosti (dalej len “Dcérska spolo¢nost”); Pro Partners Development, s. r. 0., Spolo¢nost a Dcérska
spoloénost spoloéne tvoria “Skupinu”.

Cielom podnikania Skupiny je generovat kapitdlovy rast v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte, pri
réznej Urovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢ného
portfélia neverejne obchodovanych sikromnych spolo¢nosti operujlcich predovSetkym v sektore financnych
sluzieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a nehnutelnosti. Investicie si uskutofiované s cielom poskytnut
financovanie pri zaloZeni, rozvijani a transformovani sikromnych spoloc¢nosti, ktoré demonstruju potencial pre
vyznamny rast. Spoloénost taktiez mdze poskytovat navody, odvetvovl expertizu alebo int asistenciu s ciefom
napomoct rastu firemného biznisu. Toto pozostdva z investicii do spolo¢nosti na réznych finanénych stuprioch -
prvopociatocné financovanie, rizikovy kapital, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine" financovania a
investicie do bankrotujucich alebo bankrotu blizkych firiem.

Strukttra akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
V tis. € v % v %
Aspius holding, s.r.o. 10 047 99,90 99,90
Fyzické osoby 10 0,10 0,10
Spolu 10 057 100,00 100,00
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31. december 2023 31. december 2022
Predseda Ing. Tomas Zednicek Ing. Tomas Zednicek
Clenovia Petr Matovic Petr Matovic
Ing. Vanda Vranska Ing. Vanda Vranska
Dozorna rada: 31. december 2023 31. december 2022
Predseda Ing. Rastislav Danisek Ing. Rastislav Danisek
Clenovia Ing. Robert Bartek Ing. Robert Bartek
Ing. Miroslav Vester, PhD. Ing. Miroslav Vester, PhD.

Spoloé¢nost Pro Partners Holding, a.s. je dcérskou spoloénostou Aspius holding, s.r.o., ktord je oslobodend od
povinnosti zostavit konsolidovani Gétovnu zavierku podla §22 zdkona o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z.

Konecnymi uzivatelmi vyhod k 31. decembru 2023 st Ing. Rastislav Danisek, Ing. Rébert Bartek a Ing. Miroslav
Vester, PhD., pricom konec¢nou kontrolujicou osobou je Ing. Rastislav Danisek.
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2. Vyznamné Gctovné zasady a uctovné metody

Zakladné uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky su uvedené nizsie.
Tieto zésady sa zhodne uplatriuju na vsetky predoslé roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Gctovnej zavierky

Tato konsolidovand Uctovna zdvierka bola zostavend v slulade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS“) platnymi v Eurdpskej unii za obdobie konciace 31. decembra 2023. IFRS
obsahuje standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finan¢ného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavenad podla principu historickych cien okrem finanénych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocenovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “FVTPL").

Zakladné uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky su uvedené v
prislusnych Castiach tejto zavierky. Tieto zdsady boli konzistentne aplikované na vsetky prezentované obdobia.

U&tovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktudlne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spolocnosti a jej investicii, malo vedenie Spoloc¢nosti v ¢ase schvalenia Uctovnej zavierky
dévodné olakdvania, ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Gctovnej zavierky.

Zostavenie konsolidovanej tétovnej zévierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZzmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uuctovnych zésad Skupiny, ktoré ovplyvnuju vykdzané sumy
majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykazanych
sum vynosov a nakladov pocas roka. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen Usudku alebo vykazuju vyssiu mieru
zlozZitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre Gctovnu zavierku, su uvedené v bode ¢. 4
poznamok.

Predstavenstvo materskej spolo¢nosti méze akcionarom navrhnit zmenu Gctovnej zavierky aj po jej schvaleni
na valnom zhromazdeni akcionarov. Avsak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o uctovnictve, po zostaveni a
schvéleni Gétovnej zdvierky nemozno otvérat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa po schvaleni Uctovnej zavierky
zisti, ze (daje za predchadzajice Uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Uctovnictve ich povoluje
opravit v G¢tovnom obdobi, ked sa tieto skutoénosti zistia.

Vsetky hodnoty v poznamkach s uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak.

2.2 Aplikacia novych a upravenych standardov IAS/IFRS

Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli Géinnost pre Gctovné
obdobia zacinajtce 1. januara 2022 a neskér

Nasledujlce nové Standardy a interpretacie nadobudli G¢innost 1. januara 2023:

IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a Gcinny pre ro¢né actovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2023 alebo neskor). Standard IFRS 17 bol vydany ako nahrada za IFRS 4 Poistné zmluvy a
poskytuje prvy komplexny postup pre Uétovanie poistnych zmllv v rédmci IFRS Standardov. Jeho cielom je zvysit
transparentnost a zniZit rozdielnost pri Gétovani poistnych zmldv. Skupina posudila dopad tejto novelizécie na
svoju uétovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny, nakolko Skupina nevyddva poistné a zaistovacie
zmluvy.

Poistné zmluvy - novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. juna 2020 a ucinna pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskor). Novela obsahuje niekolko vysvetleni, ktorych ciefom je
ulahcit

implementéciu IFRS 17, zjednodusit niektoré poziadavky Standardu a prechodu. U¢elom novely nie je zmenit
zékladné principy normy. Skupina posudila dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila ho
ako nevyznamny, nakolko Skupina nevydava poistné a zaistovacie zmluvy.

Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 - novela k IFRS 17 Poistné zmluvy (vydané 9. decembra 2021 a
acinné pre roc¢né uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2023). Ide o novelu s Uzkym rozsahom
pdsobnosti zameranl na prechodné poZiadavky podla IFRS 17 pre uctovné jednotky, ktoré zaroven po prvykrat
uplatfiuju IFRS 17 a IFRS 9. Skupina posudila dopad tejto novelizacie na svoju Gctovnl zavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny, nakolko Skupina nevydava poistné a zaistovacie zmluvy.
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Zverejnovanie uctovnych postupov - novela IAS 1 a IFRS praktické usmernenie 2 (vydané 12.
februara 2021 a acinné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor). IAS 1
bol novelizovany s cielom, aby od uUctovnych jednotiek vyzadoval zverejnenia len podstatnych informacii o ich
Gctovnych zasadach a metddach namiesto zverejnenia vyznamnych Gc¢tovnych zdsad a metdd. Novela taktiez
vysvetluje, Ze sa oCakava, ze informacia o UcCtovnej zdsade ¢i metdde je podstatnd ak bez jej uvedenia by
pouzivatelia U¢tovnej zavierky neboli schopni porozumiet inym podstatnym informdacidam v Gétovnej zavierke. S
ciefom podporit tito novelizaciu bolo prepracované aj IFRS metodické usmernenie 2, Zverejnenia Uétovnych
zdsad a metdd, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejfiovani Uétovnych zdsad a metdd.
Skupina prehodnotila svoju Uctovnl zavierku v sulade s novelou IAS 1 a IFRS praktickym usmernenim 2 -
posudzovanie vyznamnosti. Informacie o Uctovnych zasadach vyhodnotené ako nevyznamné, podla
rozhodovacieho stromu uvedeného v IFRS praktickom usmerneni 2 neboli zverejnené v Gctovnej zavierke.

Definicia Gic¢tovnych odhadov - novela IAS 8 (vydana 12. februara 2021 a Gc¢inna pre rocné uctovné
obdobia zadinajice 1. januara 2023 alebo neskodr). Novela objasnuje, ako maju uctovné jednotky
odlidovat zmeny v Gétovnych postupoch od zmien v Gétovnych odhadoch. Skupina posudila dopad tejto
novelizacie na svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Odlozena dan vztahujica sa na aktiva a pasiva vyplyvajice z jednej transakcie - novela IAS 12
(vydana 7. maja 2021 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2023 alebo
neskor). Novela IAS 12 Specifikuje sposob Uctovania o odloZzenej dani z transakcii, ako su leasingy a zavazky z
vyradenia majetku z prevadzky. Novela poZaduje, aby spolo¢nost vykdzala odloZent dafi z transakcii, pri
ktorych pri prvotnom vykdazani vzniknd rovnaké sumy zdanitelnych a odpocitatelnych docasnych rozdielov.
Skupina prehodnotila svoju Uc¢tovnu zavierku v sulade s novelou IAS 12, ktorého vysledkom bolo samostatné
vykazanie odlozenej danovej pohladavky a odlozeného danového zavazku pri prvotnom vykazani lizingu v
Poznamke 23.

Medzinarodna danova reforma -pravidla modelu druhého piliera - novela IAS 12 (vydana 23. maja
2023 a G¢inna s okamzitou platnostou). V maji 2023 vydala IASB novelu k IAS 12, Dane z prijmov. Tato
novela reagovala na bliziacu sa implementaciu Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) v dosledku medzinarodnej dariovej reformy. Novela poskytuje
doCasnd vynimku z Uctovania a zverejiovania odloZzenej dane vyplyvajucej z platného alebo takmer
uzakoneného darového predpisu, ktory implementuje Modelové pravidla druhého piliera. V stlade s IASB
datumom UGcinnosti mézu Gcétovné jednotky uplatnit vynimku okamzite. Velké nadnarodné spolo¢nosti v ramci
pbsobnosti pravidiel su povinné vypocitat svoju efektivnu dariovl sadzbu GloBE pre kazd( jurisdikciu, v ktorej
pbsobia. Budu povinni zaplatit dorovnavaciu dar za rozdiel medzi ich platnou sadzbou dane GloBE pre kazdu
jurisdikciu a minimalnou sadzbou 15 %. Ak je efektivna danova sadzba GloBE na domacom trhu 15 % alebo
viac, nebude spolo¢nost platit Ziadnu dorovnévaciu daf GloBE. Druhy pilier sa uplatfiuje, ak jurisdikcia, v ktorej
skupina poOsobi, zaviedla pravidla do narodnej legislativy. Zdkon o minimalnej slovenskej dorovnavacej dani pre
nadndrodné skupiny podnikov a velké domace skupiny schvalil parlament 8. decembra 2023 s Gé&innostou od
31. decembra 2023, t. j. pre vSetky Uctovné obdobia zacinajlice po tomto datume. Skupina posudila dopad tejto
novelizacie na svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Standardy, zmeny S$tandardov a interpreticie k vydanym Standardom, ktoré boli vydané, a su Gcinné pre
Uétovné obdobie zalinajice 1. janudra 2024 alebo neskér a ktoré Spolocnost neaplikovala pred datumom ich
ucinnosti

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a
ac¢innad pre rocné uctovné obdobia zacdinajice 1. januara 2022 alebo neskoér, ale 15. jala 2020
presunuta na 1. januara 2023 kvoli pandémii COVID-19). Tato novela objasniuje, ze zavazky su
klasifikované bud’ ako kratkodobé, alebo ako dlhodobé v zavislosti od zmluvnych dojednani platnych k datumu
vykazovania. Novela objasfiuje aj poziadavky pre Kklasifikdciu dlhu, ktory mbéZe spolocnost vyrovnat
konvertovanim do vlastného imania. Skupina momentalne posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu
zavierku.

Zavazky z lizingu pri predaji a spatnom lizingu - novela IFRS 16 (vydané 22. septembra 2022 a
acinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor, skorsia aplikacia je
povolenad). Dodatky k poziadavkam na transakcie tykajlce sa predaja a spatného lizingu v IFRS 16 vysvetluju,
ako Uctovna jednotka Uctuje predaj a spatny lizing po datume transakcie. Skupina v sucasnosti posudzuje
dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku.

Dlhodobé zavazky s kovenantmi - novela IAS 1 (vydana 31. oktdébra 2022 a ucinna pre rocné
actovné obdobia zacinajice 1. januara 2024 alebo neskoér). Tato novela objasniuje ako podmienky, ktoré
musi G¢tovna jednotka splnit do dvanastich mesiacov po obdobi vykazovania ovplyviuju klasifikaciu zavézkov.
Skupina v sucasnosti posudzuje vplyv novely na svoju Uctovnu zavierku.

Novely IAS 7 Vykaz penaznych tokov a IFRS 7 Financ¢né nastroje: Zverejnovanie - Dohody o
financovani dodavatelov (vydané 25. maja 2023 a Gcinné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1.
januara 2024 alebo neskér, zatial’ neschvalena v EU). Tieto novely vyZaduju zverejnenia kvalitativnych a
kvantitativnych informacii ohladom dohéd o financovani dodavatelov, ktoré by pouZivatelom uGctovnej zavierky
umoznili posudit Gcéinky tychto dohdd na zavézky a pefiazné toky Uctovnej jednotky a na vystavenie Gcétovnej
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jednotky riziku likvidity. Ucelom dodatoénych poZiadaviek na zverejnenie je zvysit transparentnost dohdd o
financovani dodavatelov. Skupina v sucasnosti posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku.

Nedostatoéna vymenitel'nost — novela IAS 21 (vydana 15. augusta 2023 a acinn pre ro€né Gctovné
obdobia zacinajice 1. januara 2025 alebo neskor, zatial' neschvalena v EU). Novela k IAS 21 bola
vydand s ciefom poméct Gétovnym jednotkdm posudit vymenitelnost medzi dvoma menami a urdit spotovy
vymenny kurz v pripade, ze zéamena na ind menu nie je mozna. Skupina momentalne posudzuje dopad tejto
novelizacie na svoju Uctovnu zavierku.

Pokial' nie je vyssie uvedené inak, nepredpoklada sa, Ze nové standardy, novely a interpretacie vyznamne
ovplyvnia Uctovnu zavierku Skupiny.

2.3 Konsolidacia

Konsolidované financné vykazy pozostadvaju z Vykazu o financnej situdcii a Vykazu ziskov a strat a ostatnych
sUcasti komplexného vysledku a strat Spoloc¢nosti a jej dcérskych spoloc¢nosti k 31. decembru 2023.

Spolo¢nost kontroluje spoloénost, do ktorej investuje, vtedy a len vtedy, ked ma:

e  kontrolu nad spolo¢nostou (napr. prava, ktoré jej davaju pravomoc riadit prisluné aktivity v investicii);
e zriadenie alebo pravo na premenlivé vynosy z jeho Ucasti v investicii; a
e schopnost pouzivat svoju kontrolu nad investiciou za G¢elom ovplyvnit vy$ku vynosov.

Ak ma Skupina v podniku, do ktorého investuje, menej ako vacsinu hlasovacich alebo podobnych prav, potom
posudzuje vsetky relevantné skutoc¢nosti a okolnosti ¢i ma nad investiciou kontrolu, vratane:

e zmluvnych dohéd s ostatnymi investormi, ktori drzia hlasovacie prave v investicii;
e prav vyplyvajucich z inych zmluvnych dohdd; a
e hlasovacich a potencialnych hlasovacich prav Skupiny.

Skupina prehodnocuje, ¢ spoloénost, do ktorej investuje, kontroluje alebo nekontroluje ak skutoénosti alebo
okolnosti naznaduju, Ze doSlo k zmendm jedného alebo viacerych prvkov kontroly. Spolo¢nost, do ktorej sa
investuje, sa zacina konsolidovat ked Spoloénost ziska kontrolu nad dcérskou spoloénostou a konéi, ked’
Spoloé¢nost kontrolu nad dcérskou spoloénostou strati. Aktiva, zavézky, vynosy a naklady dcérskej spolo¢nosti,
nadobudnutej alebo predanej podas roka st zahrnuté do vykazu ziskov a strdt od datumu, kedy Spolo¢nost
nadobudla kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou do datumu, kedy Spoloénost kontrolu nad dcérskou
spolo¢nostou stratila.

Spolo¢nost napifia podstatu definicie Investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10 a konsoliduje dcérske spolo¢nosti
uvedené v poznamke 2.4 niZsie.

2.4 Investiéna spoloénost a konsolidacia

A) Investi¢na spolo¢nost
Spolo¢nost sa povazuje za investi¢nt spolo¢nost vtedy, ked' spifia podmienky $tandardu IFRS 10 nasledovne:

e Spoloénost ziskava finanéné prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s ciefom poskytovat tomuto
investorovi sluzby spravy investicii;

e Spolo¢nost sa vodéi investorovi (investorom) zavézuje, Ze jej obchodnym uUéelom je investovat finanéné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitalového zhodnotenia, investicného vynosu alebo oboch; a

e Spolo¢nost ocerfiuje a posudzuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zaklade redinej
hodnoty.

B) Dcérska spolo¢nost

Spolo¢nost vlastni dcérske spolo¢nosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim inym strandm a na
zéklade tohto mdZu byt konsolidované ako dcérske spoloénosti v sulade so Standardom IFRS 10. Spolo¢nost
konsoliduje nasledovné dcérske spoloc¢nosti:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost
registracie 2023 2022

Spoloénost

Pro Partners Development, s. r. 0. SK 100% 100% FV*
* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)
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Investicie do investicnych dcérskych spoloCnosti, investi¢cnych spolo¢nych podnikov a do investi¢nych
pridruzenych podnikov su ocenované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske investicné
spolocnosti, investicné spolocné podniky a investicné pridruzené podniky ocenované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok s uvedenim percentudlneho podielu drzaného Spoloénostou st nasledovné:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost

registracie 2023 2022
Dcérske spoloc¢nosti
AR Eurostent d.o.o. SK 51% 51% zdravotnictvo
Bluepack s.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Burinvest.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Centr Laboratornoi Mediciny UA 80% 80% zdravotnictvo
Hemo Lutsk LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
IAD Investments sprav.spol.a.s. SK 85% 87,42% financné sluzby
Mountain View residences, s.r.o. SK 90% 90% nehnutelnosti
MRT Plus LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
Pro Clinic + UA 80% 80% zdravotnictvo
Pro MR s.r.o. SK 100% 100% financné sluzby
Prodiagnostic Centr UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic HG LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic PP LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prolab Odesa UA 100% 100% zdravotnictvo
Pure Energy, a.s. SK 100% 100% zelena energia
Stemik tovarisstvo UA 60% 60% zdravotnictvo
Wellness Invest s.r.o. SK 100% 100% turizmus
Wellnes Line,s.r.o. SK 100% 100% private equity
Green Stone Properties, sro SK 100% 0% nehnutelnosti
Spoloc¢né podniky
RECLAIM, a.s. SK 50% 50% financ¢né sluzby
Pridruzené podniky
Hokejovy klub Poprad, a.s. SK 40% 40% Private equity
IK-SYSTEM SK s.r.o. SK 30% 30% financné sluzby
Kupele Kovacova, s.r.o. SK 30% 30% turizmus
Labcentrum cz 0% 45%  zdravotnictvo

2.5 Prepocet cudzich mien

(a) Funkéna mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou ¢&innostou Spoloénosti je investovanie do nekdtovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
stukromnych spolo&nosti pdsobiacich predovSetkym v Eurdpe. Vykonnost Spolo¢nosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povaZuje Euro za menu, ktora najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. Uctovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spoloc¢nosti.

(b) Transakcie a zostatky vo Vykaze o financnej situacii

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepoditavaju na funk¢nd menu vymennym kurzom platnym k sivahovému
dnu.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,ostatné finan¢né vynosy, netto".

2.6 Financné aktiva ocerfiované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok (FVTPL)

(a) Klasifikacia FVTPL

Skupina klasifikuje svoje investicie na dlhové, majetkové a podielové cenné papiere, p6zicky a zmenky ako
finan¢né aktiva ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.
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Tato kategoéria ma dve podkategdrie: Financné aktiva drzané na obchodovanie; a tie, ktoré su ocerfované
realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva drZzané na obchodovanie

Financ¢né aktiva su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak sU nadobudnuté alebo vznikli za Gcelom
predaja alebo spatného odkupenia v blizkej budlcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani, stcastou
portfélia financnych investicii, ktoré st riadené spolocne a prinadsaju kratkodobé vynosy.

(if) Financné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financ¢né nastroje, ktoré nie su klasifikované ako
drzané na obchodovanie ale sU spravované a ich vykonnost je hodnotend na zédklade ich redlnej hodnoty v
stlade s investi¢nou stratégiou Skupiny. Finanéné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok mdZu byt
klasifikované ako kratkodobé alebo dlhodobé na zaklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti (vid’ bod. ¢. 3.1.1
poznamok).

Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach, investicnych spolo¢nych podnikoch, v investi¢nych pridruzenych
podnikoch a investicie v investi¢nych podnikoch s nepodstatnym vplyvom Skupina vykazuje v redinej hodnote.

Politika Skupiny vyzaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informéacie o tychto financnych aktivach na
zéklade ich realnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich finanénych informacii.

(b) U¢tovanie, odtétovanie a ocefiovanie FVTPL

Obstaranie a predaj FVTPL je Uctovany v den, v ktorom sa obchod dohodol - v den, kedy sa Skupina zaviaze
investiciu obstarat alebo predat. Finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa v
momente obstarania Gctuju v realnej hodnote. Naklady na transakciu su Uctované vo vykaze komplexnych
ziskov a strat.

Financny majetok je oductovany, ked prava na penazné toky z tohto majetku zanikli alebo Skupina previedla v
podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zauctovani sa vsetky finanéné aktiva a ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia realnej hodnoty tohto majetku sa vykazu vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z FVTPL" v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z financnych aktiv oceflovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok su vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a sU zalUctované v momente, ked' ma Skupina pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a péziciek v redlnej hodnote oceriovanych cez hospodarsky vysledok je vykazany vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej irokovej sadzby.

(c) Odhad reéalnej hodnoty FVTPL

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktorl by bolo mozné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatend
za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Reélna
hodnota finan¢nych aktiv obchodovanych na aktivnom trhu (ako napriklad verejne obchodované derivaty alebo
obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zaklade kétovanych trhovych cien po ukonceni obchodovania v
stanovenom dni vykazovania. Skupina vyuziva posledni obchodovatelnt trhovi cenu pre financné aktiva aj pre
finan¢né zavazky vtedy, ked cena spada do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy cena nespada do tohto
rozpdatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje readlnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v redlnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazdad udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v Skupine, ktora ovplyvnuje integritu zaverecného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo cennych
papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupn(® trhovd ponuku.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv, ktoré nie st obchodované na aktivnhom trhu sa urcuje pomocou ocerovacich
technik. Skupina pouziva viacero metéd a odhadov, ktoré s zaloZzené na podmienkach trhu zndmych ku
kazdému driu vykazovania. PouZité ocenovacie techniky zahffiaju pouzitie porovnatelnych transakcii, odkazy na
iné nastroje, ktoré sl vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych tokov, modely ocerovania
opcii a ostatné techniky ocenovania bezne pouzivané Ucastnikmi trhu, ktoré maximalne vyuzivaju trhové vstupy
a spoliehaju sa na ¢o najmenej vstupov $pecifickych pre dand spoloénost. (vid bod. &. 3.3 pozndmok).

(d) Presuny medzi Groviiami hierarchie realnych hodnot FVTPL

Presuny medzi Uroviiami hierarchie realnych hodnot vznikaju na zaciatku vykazovaného Gctovného obdobia.
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2.7 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Financné aktiva sa zapocitavaju a vyslednd hodnota sa vykazuje vo Vykaze o financnej situacii vtedy, ak
existuje pravne vymahatelné pravo na vzdjomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto
hodnotéch, alebo realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zavéazkov stéasne. Prdvne vymahatelné pradvo nesmie byt
podmienené budlcimi udalostami a musi byt vykonatelné v rdmci beZnej &innosti a v ¢ase Upadku, platobnej
neschopnosti alebo bankrotu spolo¢nosti alebo protistrany.

2.8 Uverové pohladavky

(a) Klasifikacia

Uverové pohladavky st finanéné aktiva v amortizovanej hodnote drzané s ciefom inkasovat zmluvné pefiazné
toky. Zmluvné podmienky finan¢ného aktiva vedl v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a Urokov z nesplatenej sumy istiny. Tieto pohladdvky mézu byt klasifikované
ako kratkodobé alebo dlhodobé na zaklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti.

(b) U¢tovanie a oduétovanie

Uverové pohladavky st prvotne Gétované v redlnej hodnote poskytnutého UGveru upravenej o transakéné
naklady, ak existuju. Po prvotnom vykazani su Uverové pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote
prostrednictvom efektivnej urokovej miery, pricom Urokové vynosy s uctované do vysledku hospodarenia.

(c) Znizenie hodnoty

Pre Gverové pohladavky ocenené amortizovanou hodnotou sa uplatiiuje model ofakavanych Uverovych strat.
Tento model zahfna tri Grovne:

Uroveri 1: Pri prvotnom vykazani a pri absencii vyznamného zvy$enia Gverového rizika sa ofakavané Gverové
straty zalctuju na zéklade 12-mesacnych ocCakavanych strat.

Uroveri 2: Ak déjde k vyznamnému zvyseniu Gverového rizika, oéakavané Uverové straty sa Uctuju na zéklade
celoZivotnych ocakavanych strat.

Uroveli 3: Ak je pohladdvka kreditne znehodnotend, olakdvané U(verové straty sa UG¢tuji na zéaklade
celozivotnych ocakavanych strat a uUrokové vynosy sa vykazuju na zaklade hrubej amortizovanej hodnoty
pohladavky po zniZeni o ocakavané Gverové straty.

Skupina povazuje UverovUu pohladédvku za znehodnotenu ak dlznik pravdepodobne nesplati svoje Uverové
zavézky vodi Skupine v plnej vySke bez toho, aby Skupina musela pristUpit k opatreniam, ako je realizacia
zabezpecenia (ak také existuje) alebo je Uverova pohladavka viac ako 60 dni po splatnosti.

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa uctovnd hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote. (vid bod. ¢. 3.1.2 a 13 poznamok).

(d) Odpis
Skupina odpi$e Gverovl pohladdvku, alebo jej Cast, ked neocakdva Uhradu Uverovej pohladavky. Pri odpise

Gverovej pohladavky sa hrubd Uctovna hodnota Uverovej pohladavky znizuje o suvisiaci zostatok opravnych
poloZiek na stratu. Skupina o odpise Uverovej pohladavky rozhoduje na zaklade vnutornej politiky Skupiny.

2.9 Iné pohl'adavky
(a) Klasifikacia

Iné pohladavky zahfiaju finan¢né aktiva ako obchodné pohladavky, pohladavky z postlpenia, pohladavky vodi
sprostredkovatelom a ostatné pohladavky.

(b) U¢tovanie a oduétovanie

Iné pohladavky su prvotne vykazané v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady, ak existuju. Po
prvotnom uznani su iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote.

(c) Znizenie hodnoty

Pre iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote sa uplatfiuje model ocakavanych Uverovych strat.
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K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa uUctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich redlnej
hodnote. Vid bod. ¢. 3.1.2 a 19 poznamok.

2.10 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujldcou tri mesiace a kontokorentny
aver.

2.11 Prijaté Gvery a pozicky

Prijaté Gvery a p6zicky zahfriaju vydané dlhopisy, bankové Gvery, zmenky, p6zi¢ky prijaté od spriaznenych stran
a ostatné pozicky.

Vsetky prijaté Gvery a poZicky su prvotne vykazané v realnej hodnote, v pripade Uverov a poéziCiek v realnej
hodnote znizenej o ndklady na transakciu. V nasledujlcich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch s
pouzitim efektivnej Urokovej miery. Uroky a kurzové rozdiely su zaluctované do vysledku hospodarenia.

Prijaté Gvery a pdzicky su oductované vtedy, ked povinnost Skupiny $pecifikovana v zmluve zanikne uplynutim
Casu, je vyrovnana alebo zrusena.

2.12 Pravo uzivat aktiva a leasingovy zavazok

Podla standardu IFRS 16 Skupina ako najomca UcCtuje o prave na pouzivanie majetku, ktoré predstavuje
aktivum z titulu prava na pouZivanie podkladového aktiva a o zavézku z lizingu, ktory predstavuje povinnost
lizingovych platieb.

Aktivum z titulu prava na uZivanie sa odpisuje bud na zaklade ocakavanej doby uzivania alebo platnosti zmluvy
az do datumu ukoncenia prendjmu, podla toho, ktorad z tychto dob je kratSia. Skupina pouZiva linedrnu metédu
odpisovania. Aktiva z titulu prdva na uZivanie sa vo vykaze o finan¢nej situdcii vykazuju ako sulast polozky
»~Dlhodoby hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie".

Zavazok z prendjmu sa prvotne ocenuje v sucasnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zaciatku prenajmu
neboli uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby pre dany lizing, ak je
mozné ju urdit. Ak tuto sadzbu nemozno lahko urcit, Spoloénost pouZije prirastkovl Grokovl sadzbu pdzi¢ky
najomcu.

2.13 Iné zavazky

Iné zavazky sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote. Po prvotnom vykazani su iné zavazky ocenené v
amortizovanej hodnote.

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa Gctovna hodnota inych zavazkov priblizuje ich readlnej hodnote.

2.14 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2023 bolo 10 056 943 EUR a bolo tvorené celkovym poctom 100
kusov schvélenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 100 000 EUR za jeden kus,
celkovym poctom 158 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 33,19 EUR
za jeden kus a celkovym poctom 15 619 kusov schvélenych a Uplne splatenych kmerovych akcii v nominalnej
hodnote 3,31 EUR za jeden kus. Kazda akcia opraviiuje drZitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

Kmernové akcie Spolo¢nosti alebo potencialne kmenové akcie Spoloc¢nosti nie st obchodované na verejnom trhu
a Spolo¢nost ani nie je v procese predkladania svojej Uétovnej zavierky komisii pre cenné papiere alebo inej

regulacnej organizacii na Ucely emisie kmenovych akcii na verejnom trhu. S akciami su bez obmedzenia
spojené vsetky prava akcionara vyplyvajlce z Obchodného zakonnika.

2.15 Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finanéné néklady su, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykazané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a ¢asovej suvislosti.

14



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2.16 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked’ ma Skupina
pravo na vyplatu.

2.17 Splatna a odlozena dan z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostéva zo splatnej a odloZzenej dane. Splatnd a odloZzend dan je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked suvisi s poloZzkami vykazanymi priamo v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani a v tomto pripade je dan tiez vykazana v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan z prijmov je vypocitana v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade
zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykazany vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat, pretoze nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od
zékladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie suU zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane.
Zavazok skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. uzdkonenych do
datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

OdloZenl dan z prijmov vykazuje skupina formou suvahovej metody pri vzniku docasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Uctovnou hodnotou na Ucely finanéného vykaznictva. Na urcenie
odlozenej dane z prijmov bola pouzitd oCakavana darova sadzba pre nasledujlice roky, t. j. 21 %. OdloZzené
danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vsetky zdanitelné docasné rozdiely, odloZzené danové pohladavky sa
vykazuju v pripade, ked' je pravdepodobné, ze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny zisk, s ktorym mozno
odpoditatelné docasné rozdiely zuétovat.

Skupina vykazuje splatnt dan z prijmov pravnickych oséb vo vykaze o financnej situdcii v polozke ,Iné aktiva®™
alebo ,Iné zavazky” a odloZzend dan v polozke ,Odlozend danova pohladavka" alebo ,OdloZzeny darovy
zavézok”.

2.18 Spriaznené strany

Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo
kontrolovat druh( stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druh( stranu vyznamny
vplyv.

Spriaznené strany zahffaju dcérske spoloCnosti, spolo¢ne kontrolované podniky, pridruzené podniky, ostatné
investicie ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, v ktorych ma Skupina vyznamny vplyv.
Medzi spriaznené strany tiez patria organy Spolocnosti, manazment a akcionari Spolo¢nosti.

2.19 Dopad vojny na Ukrajine a vysokej inflacie na Slovensku a v Eurozéne

Pokra¢ujlca neistota tykajlica sa vojny na Ukrajine a vysokej inflacie na Slovensku a v eurozéne mdzu mat
negativy dopad na Skupinu. Skupina nie je momentalne schopnd plne posudit dosledky tychto udalosti na svoju
buddcu finanénd poziciu a prevadzkovu ¢innost, avéak v zavislosti od dalSieho vyvoja situdcie, mdzu byt dopady
negativne a vyznamné.

Rozsah, v akom budl vojna na Ukrajine a zvy$end infldcia na Slovensku a v eurozdne ovplyviovat
podnikatelské, prevadzkové a finanéné vysledky Skupiny, bude zavisiet od mnohych vyvijajlcich sa faktorov,
ktoré Skupina nemusi byt schopnd presne predvidat, vratane vladnych, podnikatelskych a individudlnych
krokov, ktoré boli a su prijimané v reakcii na uvedené udalosti a ktoré mézu mat negativy vplyv na
hospodarsku ¢innost Skupiny a mozu tiez zvysit kapitdlové naklady Skupiny alebo spdsobit, Ze ziskanie
dodato¢ného kapitélu a refinancovanie Skupiny méze byt zloZitejSie alebo dostupnejSie len za vyrazne horsich
podmienok.

2.20 Vykazovanie podl'a segmentov

Dlhopisy Spoloc¢nosti st prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v
Bratislave. IFRS 8, Prevddzkové segmenty, sa vztahuje na uUctovnl jednotku nielen ked su jej dlhopisy
obchodované na burze ale aj ak su obchodované mimoburzovo (over-the-counter), ¢i uZz na miestnych alebo
regiondlnych trhoch. Spolo¢nost z tohto dévodu vykazuje analyzu podla segmentov na zdklade informdcii
poskytovanych interne vedeniu spolo¢nosti. Vid bod. ¢. 14 poznamok.
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2.21 Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiely na zisku z developerskych projektov predstavuju prava investorov na podiel na ziskoch, ktoré vznikaju z
realizicie developerského projektu. Tieto podiely mdZu byt vyplacané na zéaklade dohodnutych podmienok a
zmluvnych vztahov medzi investormi a developerskou spolo¢nostou.

Podiely na zisku z developerskych projektov st prvotne vykazané v okamihu, ked' su splnené podmienky na ich
priznanie, zvycajne pri dokonceni developerského projektu alebo podla zmluvne dohodnutych milestonov.

Pri prvotnom vykazani sa podiely na zisku ocenia redlnou hodnotou ocakavanych prijmov na zaklade zmluvnych
podmienok a stanovenej vykonnosti developerského projektu.

2.22 Hmotny majetok

Hmotny majetok predstavuje najma nehnutelnosti a ostatné zariadenia. VSetok hmotny majetok je vykazany v
obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo znizenia hodnoty majetku. Obstardvacia
cena zahffia vSetky vydavky priamo vynalozené na obstaranie daného hmotného majetku. Nasledné vydavky sa
zahfmaju do Uctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok iba vtedy ak je
pravdepodobné Ze Skupine z neho budl plynit budice ekonomické UGZitky a vySka vydavkov mdZe byt
spolahlivo urcena. Vydavky na vsSetky ostatné opravy a udrzby sa Uctuju do hospodarskeho vysledku v
Gc¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Pozemky sa neodpisuju. Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa podcitaju linedrnou metdédou pocas
odhadovanej doby uzivania dlhodobého hmotného majetku na jeho zostatkovli hodnotu pocas jeho
odhadovanej Zivotnosti.

Typ dlhodobého majetku Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy 40
Majetok spojeny s pravom uZzivania 5
Stroje,zariadenia, motorové vozidla 4-6
Inventar 6

2.23 Investicie do nehnutel'nosti

Pozemky a budovy, ktoré spifiaju kritéria investicii v nehnutelnostiach (t. j. predstavuji majetok drzany za
Ucelom kapitalového zhodnotenia, ziskavania vynosov z jeho prenajmu alebo oboch spominanych), st prvotne
ocenované obstaravacou cenou, vratane nakladov suvisiacich s transakciou. UCtovna jednotka uplatriuje model
ocenovania investicii v nehnutelnostiach historickou obstaravacou cenou zniZzenou o opravky a opravné polozky
na znizenie hodnoty. Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvysSeniu vykonnosti,
kapacity alebo Ucinnosti zvysuju obstaravaciu cenu investicii v nehnutelnostiach. Naklady na prevadzku, udrzbu
a opravy sa uctuju do bezného Gctovného obdobia.

Miera opotrebenia stavieb sa vyjadruje opravkami k stavbam linedrne pocas doby Zivotnosti 40 rokov. Pozemky
sa neodpisuju.
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3. Riadenie financ¢ného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Cielom Spolo¢nosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sikromnych neobchodovanych spoloc¢nosti, ktoré pésobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Skupiny st vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového rizika,

rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Uverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko
(a) Cenové riziko

Investicie Skupiny su vystavené cenovému riziku vyplyvajiceho z neistoty ohladom budlcej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Skupina na polroénej béze preveruje vykonnost portféliovych investicii a je
v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portféliovych spolocnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na polro¢nej baze.

Realna hodnota financnych aktiv oceriovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2023 nasledovna:

Akvizicia Majetkové Dlhové Zmenky Spolu
V procese cenné papiere nastroje
Eurépska Unia
Financné sluzby - 55 761 52 - 55 813
Zdravotnictvo - 11 469 272 - 11 741
Zelena energia - 6 080 - 195 6 275
Nehnutelnhosti - 7 440 8 781 136 16 357
Turizmus - 3186 650 - 3 836
Private equity - 1814 539 - 2353
Ukrajina
Zdravotnictvo - 840 2 254 - 3 094
- 86 590 12 548 331 99 469

Redlna hodnota finanénych aktiv ocefiovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2022 nasledovna:

Akvizicia Majetkové Dlhové Zmenky Spolu
Vv procese cenné papiere nastroje
Eurépska Unia
Finan¢né sluzby - 67 443 51 - 67 494
Zdravotnictvo - 7 231 7 682 - 14 913
Zelena energia - 4192 - - 4192
Nehnutelhosti 3 890 2933 6 896 135 13 854
Turizmus - 2 297 642 195 3134
Private equity - 2 799 529 - 3 328
Ukrajina
Zdravotnictvo - 546 1917 - 2 463
3 890 87 441 17 717 330 109 378

Dria 24. februara 2022 Ruska federacia zahajila vojenskl invaziu na Ukrajinu. Prebiehajica vojna viedla k
znacnym civilnym obetiam, masovému presidlovaniu obyvatelstva, poskodeniu infrastruktiry, vypadkom
elektrickej energie a celkovo k vyraznému naruseniu hospodarskej cinnosti na Ukrajine. Tato vojna mala
Skodlivy a dlhodoby dopad na politické a podnikatelské prostredie na Ukrajine, vratane schopnosti mnohych
subjektov pokracovat v beznom podnikani.
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Pocas celého roku 2023 a zaciatkom roku 2024 pretrvavali intenzivne boje, aj ked' sa sustredovali na vychodnu
ktoré su stale pod okupdciou. Frontova linia sa neustdle meni a jej budlci vyvoj sa nedd predpokladat. V tychto
oblastiach Skupina neeviduje investicie s vyznamnou redlnou hodnotou.

Od zaciatku vojenskej invazie zaviedla Narodna banka Ukrajiny urcité administrativne obmedzenia na menové
konverzné transakcie a pohyby kapitadlu vratane obmedzeni na uUroky a platby dividend do zahranicia. Kvoli
tymto obmedzeniam nie je ukrajinskd hrivna (UAH) volne zamenitelnd. Od augusta 2023 Narodna banka
Ukrajiny postupne zvySuje pocet obmedzeni pre obyvatelstvo a podniky. Po invazii vSetky globalne ratingové
agentury znizili rating Ukrajiny.

Daléi dopad na ukrajinskt ekonomiku zavisi od toho, kedy sa vojna skoné&i, od tspednej implementécie novych
reforiem ukrajinskou vlddou, od stratégie obnovy a transformécie krajiny s cielom ziskat élenstvo v EU, ako aj
od spoluprace s medzinarodnymi fondmi a podpory zo strany zdpadnych krajin a partnerov.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2023 a k 31. decembru 2022 nasledovna:

Krajina 2023 2022
Slovenska republika 1218 2 655
USA 143 178
Polsko 125 66
Cyprus 50 -

1536 2 899

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 je cenové riziko Skupiny ovplyvnené zmenami v Urovni alebo
volatilitou trhovych sadzieb, ako napriklad vymennych kurzov a uUrokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad
cien cennych papierov. Pohyby vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb st uvedené v odstavci (b) alebo (c).

(b) Kurzové riziko

Skupina vlastni aktiva (penazné aj nepenazné) denominované v inych menéach ako je funké¢na mena (Euro). Tym
padom je vystavena kurzovému riziku, pretoZze hodnota finanénych nastrojov denominovanych v inych menach
méze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sllade s politikou Skupiny, manazment spoloénosti
monitoruje menovl poziciu Skupiny, vratane penaznych aj nepenaznych poloziek, na polrocnej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie, vznikd v dosledku zmeny kurzov
penaznych aktiv a penaznych zavézkov denominovanych v inych menach. IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie povazuje vystavenie sa zmenam kurzov nepefiaznych aktiv a zavazkov ako €ast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vSetky aktiva a
zdvazky v cudzej mene. Tabulka nizSie analyzuje perazné a neperiazné polozky podla mien v sulade s
poziadavkami IFRS 7 Financné nastroje: zverejnovanie.

Tabulka niZsie sumarizuje aktiva a zavazky Skupiny, penazné aj nepenazné, ktoré si denominované v inej mene
ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2023 su v tisicoch EUR ekvivalentne k pévodnej mene:

PLN CzK uUsD
Aktiva
Perazné aktiva 7 011 3 966 331
Nepenazné aktiva - - -
Zavazky
Penazné zavazky - 938 142
Nepenazné zavazky - - -
Cista FX pozicia 7 011 3028 189

V pripade, ze by kurz meny PLN k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
znizila o 334 tis. EUR. V pripade, Zze by kurz meny PLN k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 369 tis. EUR.
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V pripade, Ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
zniZila o 144 tis. EUR. V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 159 tis. EUR.

V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
zniZila o 9 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 10 tis. EUR.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2022 su v tisicoch EUR ekvivalentne k podvodnej mene:

CzK usD
Aktiva
Periazné aktiva 7 206 178
Nepenazné aktiva - -
Zavazky
Penazné zavazky 962 -
Nepenazné zavazky - -
Cista FX pozicia 6 244 178

V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2022 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
znizila o0 297 tis. EUR. V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2022 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 329 tis. EUR.

V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2022 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa

zniZila o 9 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2022 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 8 tis. EUR.
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(c) Riziko urokovej sadzby
Skupina je vystavena urokovému riziku v dosledku kolisania zmien prevazujucich trhovych Urokovych sadzieb.
Tabulka nizSie sumarizuje vystavenie sa Skupiny Urokovému riziku. Zahffia aktiva a zavazky Skupiny v realnej

hodnote roz¢lenené podla datumov splatnosti. VSetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategoérie financné
aktiva ocerfiované cez hospodarsky vysledok a vsSetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnu Urokovu sadzbu.

Vsetky bankové Gvery maju pohyblivd Grokovu sadzbu.

K 31. decembru 2023:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok 147 293 147 216 803
Nehmotny majetok - - - 10 10
Investicie do nehnutelnosti - - - - -
OdloZena danova pohladavka - - 142 - 142
Financné aktiva drzané na
obchodovanie
Akvizicia v procese 50 - - - 50
Podielové CP 1187 - - - 1187
Majetkové CP 299 - - - 299
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - - - -
Majetkové CP - - - 86 590 86 590
P&zicky 1322 5778 5 448 12 548
Zmenky 331 - - - 331
Uverové pohladavky 2574 - 2 205 - 4779
Zmenky 3272 - - - 3272
Iné pohladavky 10 202 - - - 10 202
Iné aktiva 897 - - - 897
Penazné prostriedky 4943 - - - 4943
Aktiva spolu 25 224 6 071 7 942 86 816 126 053
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 2 034 44 476 - - 46 510
Zmenky 7 824 - - - 7 824
Ostatné Gvery 3396 521 - 3917
P6zicky od spriaznenych 3175 - - - 3175
stran
Bankové Uvery 2 400 4 457 - - 6 857
Leasing 143 298 155 - 596
Obchodné a ostatné zavazky 1226 - - - 1226
Iné zavazky 2 658 - 7 - 2 665
OdloZeny danovy zavazok - - 123 - 123
Vlastné imanie akcionarov - - - 53 160 53 160
Zavizky a viastne imanie 22 856 49 752 285 53 160 126 053

spolu
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K 31. decembru 2022:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 167 167
Nehmotny majetok - - - 16 16
Investicie do nehnutelnosti - - - 1288 1288
Odlozena darova pohladavka - - 40 - 40
Financné aktiva drzané na
obchodovanie
Akvizicia v procese 1083 - - - 1083
Podielové CP 1543 - - - 1543
Majetkové CP 273 - - - 273
Finan¢né aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - - 3 890 3890
Majetkové CP - N . 87 441 87 441
Pozicky 7 461 1917 8 339 - 17 717
Zmenky - 330 - - 330
Uverové pohladévky 1269 1 405 - - 2 674
Zmenky 7 356 - - - 7 356
Iné pohladavky 5 065 - - - 5065
Iné aktiva 635 - - 317 952
Penazné prostriedky 3786 - - - 3786
Aktiva spolu 28471 3 652 8 379 93 119 133 621
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 2 029 44 098 - - 46 127
Zmenky 7 038 - - - 7 038
Ostatné Gvery 3201 1620 - - 4821
P6Zi¢ky od spriaznenych 20 345 - - - 20 345
stran
Bankové Uvery 2 400 4 800 2 057 - 9 257
Obchodné a ostatné zavazky 1420 - - - 1420
Iné zavazky 116 - 7 - 123
OdloZeny danovy zavazok - - 53 - 53
Vlastné imanie akcionarov - - - 44 437 44 437
Zavézky a viastne imanle 36 549 50 518 2117 44 437 133 621

spolu

Skupina je priamo vystavena Urokovému riziku pri ocefiovani a pefiaznych tokoch z Grocenych aktiv a zavazkov.
Toto méze byt nepriamo ovplyvnené zmenami Urokovych sadzieb na vynosoch niektorych spolo¢nosti, do
ktorych Skupina investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouziva Urokové sadzby ako vstup v oceriovacom modeli,
ako napriklad metédu diskontovanych penaznych tokov pouziti pri ocefiovani neverejnych investicii. Preto
uvedend analyza nemusi naznalovat celkovy vplyv budlcich zmien Grokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajuce na akcionarov Skupiny.

Urokové riziko je riziko, ¥e reédlna hodnota alebo budlce pefiazné toky finanéného ndstroja budd kolisat v
dosledku zmien trhovych dUrokovych sadzieb. Vystavenie Skupiny riziku zmien trhovych Urokovych sadzieb sa
tyka predovsetkym dlhodobych Uverov Skupiny s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Skupina riadi svoje Urokové
riziko vyvazenym portféliom Gverov a poziCiek s pevnou a pohyblivou Grokovou sadzbou.
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Uvery a pbZi¢ky Skupiny vystavené zmenam UGrokovych sadzieb a datumy splatnosti na konci vykazovaného
obdobia su nasledovné:

31. december Podiel na 31. december Podiel na

2023 celkovych 2022 celkovych

uaveroch v % uveroch v %

Uvery s variabilnymi Grokovymi sadzbami 6 857 10,04% 9 257 10,57%
Uvery s fixnymi Grokovymi sadzbami - podla

splatnosti:

Menej ako jeden rok 16 429 24,06% 32 613 37,23%

1 - 3 rokov 44 997 65,90% 45 718 52,20%

Nad 3 rokov - - - -

68 283 100,00% 87 588 100,00%

Analyza citlivosti na riziko GUrokovej sadzby

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovych sadzieb na Gvery Skupiny s variabilnymi
Grokovymi sadzbami. Ak vSetky ostatné premenné zostani nezmenené, vplyv zmeny variabilnych Grokovych
sadzieb Gverov na zisk Skupiny pred zdanenim bude nasledovny:

Zvysenie / znizenie Efekt na vysledok
v bazickych bodoch hospodarenia pred
zdanenim
2023
tis. EUR +50 -41
tis. EUR -50 41
2022
tis. EUR +50 -51
tis. EUR -50 51

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked protistrana nebude moct spinit svoje finanéné zévézky v plnej
vyske. Skupina je vystavena riziku nesplatenia dlhovych finan¢nych nastrojov, inych pohladavok alebo Urokov z
Gverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju siukromné dlhové investicie investované v sllade s investicnymi cielmi
Skupiny.

Skupina kvoli Gverovému riziku hodnoti vSetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke niZsie. Skupina nema Ziaden kolateral alebo iné poistenie Uverového rizika, ktoré méze
znizovat vystavenie sa Skupiny Gverovému riziku.

Skupina ma nasledovné druhy finanénych aktiv, ktoré si ¢astou modelu ocakdvanych Gverovych strat:

2023 2022
Uverové pohladavky 8 051 10 030
Iné pohladavky 10 202 5065
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 4943 3786
Spolu 23 196 18 881

Kvalita finan¢nych nastrojov je zaloZzena na Uverovej bonite, ktord pozostdva z financnej vykonnosti a doby
omeskania protistrany. Napriek tomu, Ze pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st predmetom poziadaviek
testovania na znehodnotenie v sulade s IFRS 9, identifikované znehodnotenie bolo nemateridlne. Skupina
aplikovala zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na vykazanie oCakavanych Uverovych strat.

V zavislosti od vysky znehodnotenia a postdenia vyvoja Uverového rizika su tieto financné nastroje zaradené do
jednej z troch Urovni.
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Do Urovne 1 patria neznehodnotené financné nastroje pri prvotnom zalctovani a neznehodnotené financné
nastroje bez vyznamného zvysenia Uverového rizika (SICR) od prvotného zalctovania bez ohladu na ich
Uverov( kvalitu, alebo na ktoré sa v IFRS 9 vztahuje ,nizkorizikovd vynimka“. ECL finanénych nastrojov v
arovni 1 sa ocenuje v hodnote rovnajlcej sa Casti oCakavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v priebehu nasledujicich 12 mesiacov. Vypocet ECL je zaloZzeny na
predpokladanej miere rizika zlyhania a mier o¢akavanych strat.

Do Urovne 2 patria neznehodnotené financ¢né nastroje s vyznamnym zvySenim Gverového rizika od prvotného
zalctovania, na ktoré sa v IFRS 9 nevztahuje ,nizkorizikova vynimka®. Patria sem aj pohladavky z obchodného
styku bez vyznamnej financnej zlozky, pre ktoré sa podla poziadaviek IFRS 9 povinne uplatriuje ,zjednoduseny
pristup®. V Urovni 2 sa opravné polozky na Uverové straty pocitaju ako ECL pocas celej zivotnosti.

Do uUrovne 3 patria financné nastroje, ktoré st k datumu ich vykazovania znehodnotené, ale v ¢ase prvotného
zalctovania neboli znehodnotené.

Opravné polozky na Uverové straty sa pocitaju individualne, alebo kolektivne.

Pristup individualneho vypoctu sa pouziva, ak ide o expozicie voci vyznamnym zlyhanym klientom v Grovni 2 a
3. Sklada sa z individudlneho posudenia rozdielu medzi hrubou Gc¢tovnou hodnotou a sucasnou hodnotou
ocCakavanych buducich hotovostnych tokov, ktoré odhadli manazéri Spoloc¢nosti. Diskontovanie buducich
hotovostnych tokov je zaloZzené na efektivnej Urokovej sadzbe.

Skupina nema ziadne zabezpecené financné aktiva.

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Skupina nemusi byt schopna generovat dostato¢né finanéné prostriedky potrebné
k plneniu svojich zavézkov v datume splatnosti alebo ich mdZze spinit len za podmienok, ktoré su podstatne
nevyhodné.

Skupina méze investovat do nekdtovanych spolocnosti vo forme majetkovych cennych papierov, dlhovy
cennych papierov, pdziiek v redlnej hodnote alebo inych finanénych nastrojov. Vysledkom moézZe byt, Ze
Skupina nemusi byt schopnd zlikvidnit svoje investicie v tychto ndstrojoch v hodnote bliZiacej sa redlnej
hodnote, aby splnila svoje poZiadavky na likviditu, alebo reagovala na Specifické udalosti napriklad, zhorsenie
Gverovej bonity urcitej protistrany. K 31. decembru 2023 Skupina mala zainvestované v dlhodobych
investiciach 100 021 tis. EUR (2022: 103 639 tis. EUR), ktoré s povazované za nelikvidné.

Skupina riadi svoje riziko likvidity tym, Ze udrzuje peniazné prostriedky na Grovniach pokryvajucich prevadzkové
vydavky.

Ocakdvana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2023 je uvedend v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 50 - - 50
Podielové CP 1187 - - 1187
Majetkové CP 299 - - 299
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - - -
Majetkové cenné papiere - - 86 590 86 590
P&zicky 1322 5778 5 448 12 548
Zmenky 331 - - 331
Uverové pohladavky 2574 - 2 205 4779
Zmenky 3272 - - 3272
Iné pohladavky 10 202 - - 10 202
Iné aktiva 897 - - 897
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 4943 - - 4 943
Aktiva Spolu 25 077 5778 94 243 125 098

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.
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Ocakdvana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2022 je uvedend v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 1 083 - - 1 083
Podielové CP 1 543 - - 1 543
Majetkové CP 273 - - 273
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - 3890 3890
Majetkové cenné papiere - - 87 441 87 441
P&zicky 7 461 1917 8 339 17 717
Zmenky - 330 - 330
Uverové pohladavky 1269 1405 - 2 674
Zmenky 7 356 - - 7 356
Iné pohladévky 5 065 - - 5 065
Iné aktiva 635 - 317 952
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 3786 - - 3786
Aktiva Spolu 28 471 3 652 99 987 132110

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.

Analyza finan¢nych zavazkov Skupiny podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujlcej tabulke.

Hodnoty uvedené v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky. V sicasnosti nema Skupina ziadne plany

na ukoncenie investicii vo svojom portféliu.

K 31. decembru 2023:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 4 395 44 796 - 49 191
Zmenky 7 873 - - 7 873
Ostatné Uvery 3 557 560 - 4117
Pozicky prijaté od spriaznenych stran 3292 - - 3292
Bankové Uvery 2 862 4 818 - 7 680
Zavizky spolu 21 979 50 174 - 72 153

Hodnoty zavazkov podla zmluvnej doby splatnosti st vykazané na zaklade nediskontovanych penaznych tokov.

K 31. decembru 2022:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 4 043 48 922 - 52 965
Zmenky 7 061 - - 7 061
Ostatné Uvery 3413 1799 - 5212
Pozicky prijaté od spriaznenych stran 20 745 - - 20 745
Bankové Uvery 2 831 5 308 2116 10 255
Zavazky spolu 38 093 56 029 2116 96 238

Hodnoty zavazkov podla zmluvnej doby splatnosti st vykazané na zaklade nediskontovanych periaznych tokov.
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3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapital Skupiny je tvoreny vlastnym imanim pripadajlcich na vlastnikov spoloc¢nosti. Ciefom Skupiny v oblasti
riadenia kapitdlu je zabezpelit schopnost Skupiny pokradovat vo svojej &innosti, aby prindsala ndvratnost
kapitélu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat silnG kapitadlovi zékladfiu na podporu rozvoja
investi¢nych aktivit Skupiny.

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit $truktiru kapitdlu, méze upravit vy$ku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s ciefom zniZit dlh.

Tak ako iné spoloCnosti v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer sa
vypocita ako pomer cCistého dlhu a celkového kapitalu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové Uvery (vratane
kratkodobych a dlhodobych péziciek vykazanych v konsolidovanom vykaze o financnej situacii) znizené
o penazné prostriedky a penazné ekvivalenty. Celkovy kapitadl sa vypocita ako vlastné imanie vykazané

v konsolidovanom vykaze o financ¢nej situacii plus cisty dih.

Ukazovatele dlhu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 boli nasledujtce:

2023 2022
Celkové prijaté Gvery (Poznamka ¢. 12) 68 283 87 588
Minus: penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka .
15) 4 943 3786
Cisty dlh 63 340 83 802
Vlastné imanie spolu 53 160 44 437
Celkovy kapital 116 500 128 239
Ukazovatel dlhu (gearing ratio) 54,37% 65,53%

3.3 Odhad realnej hodnoty

Skupina je na Ucely zverejnenia povinnd klasifikovat stanovenie redinej hodnoty pomocou hierarchie redinych
hodnét, ktord odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri ocefiovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelend do
troch Urovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavazky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Skupina pristup k datumu ocenenia;

e Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavazok bud’ priamo alebo nepriamo, a

e  Vstupy Urovne 3 su nezistitelné vstupy, ktoré sa pouZili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné“ zdvisi od vyznamného Usudku Skupiny. Skupina povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejfiované alebo aktualizované,
spolahlivé a overitelné, nie su chranené vylucnym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnét finanénych aktiv Skupiny k 31. decembru 2023.

Vsetky zobrazené redlne hodnoty st opakujuce sa.

Uroverni 1 Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Financéné aktiva na obchodovanie
Akvizicia v procese - - 50 50
Podielové cenné papiere - 1187 - 1187
Majetkové cenné papiere 299 - - 299
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - - - -
Majetkové cenné papiere 10 420 - 76 170 86 590
P6Zicky - - 12 548 12 548
Zmenky - - 331 331
10 719 1187 89 099 101 005

Nasledujlca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodnoét financnych aktiv Skupiny k 31. decembru 2022:
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Uroverni 1 Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Financéné aktiva na obchodovanie
Akvizicia v procese - 1 050 33 1083
Podielové cenné papiere - 1 543 - 1 543
Majetkové cenné papiere 273 - - 273
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - - 3890 3890
Majetkové cenné papiere 5 598 81 843 87 441
Pozicky - - 17 717 17 717
Zmenky - - 330 330
273 8 191 103 813 112 277

Investicie, ktorych hodnoty st zaloZzené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom st zaradené
do Urovne 1, zahfnaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Skupina neupravuje kotovanud cenu tychto

investicii.

Finan¢né nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivhe ale su ocenované
kétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych

pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angazovanost do vlastnickych podielov sikromného kapitalu (,private
equity™) a dlhu. Hlavné vstupy ocerovacich modelov tychto investicii Skupiny zahfnaju:

e Ocenovacie modely pre private equity — nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktudlnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocefiovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spoloc¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich stran, predajnej zlavy, nakladov na Upravy kapitadlu a pravdepodobnosti zlyhania. Skupina tiez
zohladnuje poOvodné transakcné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory

povazuje za nevyhnutny.

e Ocenovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontnl sadzbu, naklady kapitalu a pravdepodobnosti zlyhania a progndzy penaznych tokov. Skupina
berie do Uvahy p6vodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncéené transakcie
tretich stran v porovnatelnych néstrojoch spolo¢nosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét
finan¢nych aktiv ocenovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. decembru 2023 sU uvedené v

nasledujlcej tabulke:

Realna hodnota Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpitie
k 31. decembru
2023
Majetkové CP
- Financné sluzby 52 610 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 12,01%
3151 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 7,57
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 1 889 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 1,83-9,39
spolocnosti
- Zelena energia 6 080 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,35-12,25%
- Nehnutelhosti 4915 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 40-142,43
2 525 Kalkulacia cistych Miera Kapitalizacie 12,5%
Vynosov z prenajmu
- Turizmus 3186 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba  8,86-9,60%
- Private equity 1814 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 76 170
P6zicky v realnej hodnote
- Financné sluzby 52 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 7,57
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 2 526 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 1,83-8,57
spoloc¢nosti
- Nehnutelhosti 8 781  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 128,19-
142,43
- Turizmus 650 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,86%
- Private equity 539 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Pozicky v realnej hodnote 12 548
spolu
Zmenky
- Zelena energia 195 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,35%
- Nehnutelnosti 136  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,43
Zmenky spolu 331
Financné aktiva v realnej 89 049

hodnote
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét
finan¢nych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. decembru 2022 su uvedené v

nasledujucej tabulke:

Realna hodnota Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpitie
k 31. decembru
2022
Akvizicia v procese
- Nehnutelnosti 3890 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 40-45
Akvizicia v procese spolu 3 890
Majetkové CP
- Financné sluzby 63 723 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 16,69%
3720 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 6,06
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 1 398 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,19-7,92
5 spoloc¢nosti
781 Cista hodnota aktiv n/a n/a
- Zelena energia 4192 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,37%-
22,22%
- Nehnutelhosti 1928 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,19-
142,43
1 005 Kalkulacia cistych Miera Kapitalizacie 8%
VYNosov z prenajmu
- Turizmus 2297 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,35-11,11%
- Private equity 2 799 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 81 843
P6Zicky v redlnej hodnote
- Financné sluzby 51 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 6,06
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 7 410 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,72%
2189 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,19 -7,92
spoloc¢nosti
- Nehnutelhosti 6 896  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,19-
142,43
- Turizmus 642 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,35%
- Private equity 529  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
P6Zicky v redlnej hodnote 17 717
spolu
Zmenky .
- Turizmus 195 Cista hodnota aktiv n/a n/a
- Nehnutelnosti 135  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,43
Zmenky spolu 330
Financné aktiva v realnej 103 780

hodnote

Presuny medzi Uroviiami nastavaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouzité pri oceneni majetku alebo
zavazkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelnych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie redlnych hodnét Skupiny medzi Uroviiou 1, Uroviiou 2 a Urovrou 3.

V roku 2023 a 2022 neboli medzi Grovriami Ziadne presuny.
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Nasledujuca tabulka obsahuje analyzu citlivosti finan¢nych aktiv Skupiny k 31. decembru 2023 zaradenych v
Urovni 3 pre kazdy sektor a ukazuje, aky by bol rozdiel v redlnych hodnotach. V pripade expozicie kladné
znamienko (+) predstavuje narast expozicie a minusové znamienko (-) predstavuje pokles expozicie. Zobrazené
hodnoty citlivosti su vysledkom internych simulacii.
Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Zmena rozpiatia Vplyv na realnu

hodnotu k 31.
decembru 2023

- Financné
sluzby

- Zdravotnictvo

- Zelena energia

- Nehnutelhosti

- Turizmus

Private equity

Diskontovany cash flow

Trh porovnatelnych
spolocnosti

Trh porovnatelnych
spoloc¢nosti

Diskontovany cash flow

Kalkulacia Cistych
VYNosov z prenajmu
Trh porovnatelnych cien

Diskontovany cash flow

Cista hodnota aktiv

Diskontna sadzba

zmena rastu
VYNosov

Nasobok
EV/EBITDA

Nésobok EV/EBITDA

Diskontna sadzba

Miera Kapitalizécie

Cena za m?

Diskontna sadzba

n/a

-1%
+1%
-0,5%
+0,5%

-10%
+10%

-10%
+10%

-1%
+1%
-1%
+1%

-10%
+10%

-1%
+1%

n/a

5987
-4 804
-1 653

1844

-151
151

-970
970

623
-529
190
-163

-1371
1371

1240
-968

Nasledujuca tabulka obsahuje analyzu citlivosti financnych aktiv Spolocnosti k 31. decembru 2022 zaradenych v

Urovni 3 pre kazdy sektor:

Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Zmena rozpéatia Vplyv na realnu

hodnotu k 31.
decembru 2022

- Financné
sluzby

- Zdravotnictvo

- Zelena energia

- Nehnutelhosti

- Turizmus

- Private equity

Diskontovany cash flow

Trh porovnatelnych
spoloc¢nosti

Diskontovany cash flow
Trh porovnatelnych
spoloc¢nosti

Diskontovany cash flow

Kalkulacia Cistych
VYNosov z prenajmu
Trh porovnatelnych cien

Diskontovany cash flow

Cista hodnota aktiv

Diskontna sadzba

zmena rastu
Vynosov

Nasobok
EV/EBITDA
Diskontna sadzba
Nasobok
EV/EBITDA
Diskontna sadzba
Miera Kapitalizacie
Cena za m?

Diskontna sadzba

n/a

-1%
+1%
-0,5%
+0,5%

-10%
+10%

-1%
+1%

-10%
+10%

-1%
+1%
-1%
+1%

-10%
+10%

-1%
+1%

n/a

3133
-2717
-773
782

-148
148

903
-725

-851
851

175
-158
120
-104

-945
945

465
-361

29



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Nasledujlica tabulka zobrazuje pohyb v Urovni 3 hierarchii readlnych hodndt k 31. decembru 2023:

Akviziciav Majetkové Po6zicky Zmenky Spolu
procese CP

1. januar 3 890 81 843 17 717 330 103 780
Vydavky na obstaranie finan. aktiv - 18 ) - 18
ocenovanych v FVTPL
Predaj finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL - -469 - - -469
Pridel do kapitalovych fondov - - - - -
Poskytnuté splatky - - 2 340 449 2789
Vynosové Uroky - - 1208 293 1501
Zaplatené splatky - - -20 - -20
Zaplatené Groky - - -125 - -125
Iné nepenazné transakcie - 510 -6 199 4 -5 685
Kurzové rozdiely - 3 255 - 258
Transfer -3 890 4102 -212 - -
Realizovany Cisty zisk - - -2 381 - -2 381
Nerealizovany Ccisty zisk - -9 837 -35 -745 -10 617
31. december - 76 170 12 548 331 89 049
Nasledujuca tabulka zobrazuje pohyb v Urovni 3 hierarchii realnych hodnoét k 31. decembru 2022:

Akviziciav Majetkové Po6zicky Zmenky Spolu

procese CcP

1. januar 3870 80 849 12 047 650 97 416
Vydavky na obstaranie finan. aktiv 20 - -
ocenovanych v FVTPL 2737 2757
Predaj finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL - -14 705 - - -14 705
Pridel do kapitalovych fondov - 2 753 - - 2 753
Poskytnuté splatky - - 12 932 815 13 747
Vynosové Uroky - - 1173 273 1 446
Zaplatené splatky - - -1991 - -1991
Zaplatené aroky - - -92 - -92
Iné nepenazné transakcie - -59 -2 866 - -2 925
Kurzové rozdiely - 2 253 - 255
Realizovany Ccisty zisk - 1823 - - 1823
Nerealizovany disty zisk - 8 443 -3739 -1408 3 296
31. december 3 890 81 843 17 717 330 103 780
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4. Zasadné uctovné odhady a Gsudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a Usudky

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyvnuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujlcich Uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuji na zadklade historickych
sklsenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich okolnosti, ktoré s povazované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie si kétované na aktivhom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su kdétované na aktivnom trhu, si uréené pomocou ocerovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouZivaju na stanovenie realnej hodnoty si Skupinou pravidelne schvalované a preverované.
Vstupy pre modely nasobkov ziskov zahrmiuju zistitelné data ako napr. nasobky ziskov porovnatelnych
spoloénosti pre relevantnt portféliovd spoloénost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved ziskov pre
portféliovl spolonost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch su nezistitelné data odhady pefiaznych
tokov pre relevantni portféliovl spoloénost a rizikova prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko, ktoré su
obsiahnuté v diskontnej sadzbe. Avsak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov s zalozené
na historickej navratnosti kapitalu pre ostatné spolo¢nosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment pouziva
modely s ciefom upravit zistitelné ndvratnosti kapitalu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu dlhovo/kapitalovi
finan¢nu Struktiru oceriovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skuto¢ne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

Ocenenie investicii v sektore zdravotnictva na Ukrajine bolo vykonané s predpokladom, Ze vyznamna podpora
Ukrajiny zo strany zadpadnych krajin a partnerov bude pokracovat.

4.3 Funkéna mena

Skupina povazuje Euro za menu, ktora najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktord st pre Skupinu relevantné. Euro je mena, v ktorej Skupina meria svoju finan¢nu
vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej si poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Skupina zvazuje konkurencné prostredie, v ktorom sa Skupina
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri postdeni $tatutu investi¢nej spolocnosti podla IFRS 10, Spolo¢nost zvazila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finanéné prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori si na Grovni
individualnych investicii a nie na Urovni Spolo¢nosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spolodnosti Skupiny a spoluinvestuju priamo so Spolo¢nostou do uréitého projektu. Spoloénost tak ziskava
financné prostriedky od spoluinvestorov a tito investori si angazovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolocnosti, do ktorej investuju.

b) Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom urcitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby suvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolocnosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanén podporu spoloénostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluzieb suvisiacich s investiciami, bud’ priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spoloénosti je v stlade s definiciou investi¢nej spolonosti ak sa vykonavaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investiény prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

c) Cielom Spolo¢nosti je identifikovat investi¢né prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvys$it hodnotu investicie a dosiahnut ndvratnost pri exite investicie. Spolo¢nost neplanuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny Cas (zvycajne 8-10 rokov); a

d) Spoloénost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitalu na zaklade redlnej hodnoty v sulade s
politikou stanovenou v tychto financnych vykazoch.

Hoci Spoloénost splinila vdetky tri definované kritéria, manaZment Spoloénosti taktieZ posudzuje Géel podnikania
Spoloénosti, investi¢né stratégie vztahujlce sa na investicie do sukromného kapitalu, povahu ziskov z investicii
do sukromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. ManaZment posudzuje Géel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych charakteristik investicnej spolocnosti oproti vyrobnej
spoloc¢nosti.
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4.5 Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti

Tabulka likvidity v poznédmke 3.1.3 ukazuje, Ze zavazky Skupiny splatné do 3 rokov su v sume 72 153 tis. EUR
v porovnani k disponibilnym aktivami splatnymi do 3 rokov len v sume 32 123 EUR. Skupina disponuje
dihodobymi aktivami s dobou splatnosti nad 3 roky v sume 94 243 tis. EUR. Cast tychto aktiv je Skupina
v pripade potreby schopna do 3 rokov zlikvidnit'.,V minulych rokoch Skupina vydala dlhopisy so splatnostou 5
rokov. Skupina ma dobru histériu ohladom predlzenia splatnosti bankovych Uverov. Obidva pristupy ohladom
financovania boli aplikované pocas viacerych rokov. Po posudeni aktudlnych dostupnych penaznych projekcii
vratane nacasovania investicii, akvizicii a financovania; berlic do Uvahy povahu Spolo¢nosti a jej investicii;
Manazment Spolocnosti ma v Case schvélenia Gctovnej zavierky dostatocné zdroje pokracovat v cinnosti v
dohladnej buducnosti. Dalej si manazment nie je vedomy Ziadnych materidlnych neistét, ktoré by mohli mat za
nasledok spochybnenie schopnosti nepretrzitého pokracovania v ¢innosti. Na zaklade tychto predpokladov bola
tato UCtovna zavierka zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania.

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocas t¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022

P6zicky v realnej hodnote cez hosp. vysledok 1208 1173

Zmenky v redlnej hodnote cez hosp. vysledok 293 273

1501 1 446

Zmenky v amortizovanej hodnote 260 547

Uverové pohladavky v amortizovanej hodnote 618 558

878 1105

Urokové vynosy spolu 2 379 2 551
6. Zisk/strata z finan¢nych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty finanénych aktiv ocefiovanych v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drzanych Skupinou a ich zosuladenie s ostatnymi Cistymi zmenami v redlnej
hodnote financnych aktiv cez hospodarsky vysledok v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a strat je
nasledovny:

2023 2022
Ostatné Cisté zmeny v realnej hodnote kratkodobych aktiv
ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. 257 33
Ostatné Cisté zmeny v realnej hodnote dlhodobych aktiv
ocefiovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. -8 279 5132
Celkovy cisty zisk/strata -8 022 5 165
2023 2022
Realizovany Cisty zisk/strata z investicii 869 1824
Nerealizovany Cisty zisk/strata z investicii -8 891 3341
Celkovy cisty zisk/strata -8 022 5 165
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Celkovy cisty zisk za rok 2023 podla sektorov bol nasledujuci:

Nerealizovany Realizovany cisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk

Financ¢né sluzby -11 330 -352 -11 682
Zdravotnictvo 1749 1169 2918
Zelend energia 1888 - 1888
Nehnutelnosti -569 - -569
Turizmus 52 - 52
Private equity -886 - -886
Ostatné 205 52 257
Celkovy disty zisk -8 891 869 -8 022

Celkovy Cisty zisk za rok 2022 podla sektorov bol nasledujuci:

Nerealizovany Realizovany dcisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk

Financ¢né sluzby 13 823 - 13 823
Zdravotnictvo -9 202 1824 -7 378
Zelena energia -569 - -569
Nehnutelnhosti 1276 - 1276
Turizmus -2 204 - -2 204
Private equity 184 - 184
Ostatné 33 - 33
Celkovy ¢isty zisk 3341 1824 5 165
7. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

2023 2022
Kratkodobé finan¢né aktiva FVTPL:
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 50 1083
Podielové cenné papiere 1187 1543
Majetkové cenné papiere 299 273
1536 2 899
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
P&zicky 1322 7 461
Zmenky 331 -
1 653 7 461
3189 10 360
Dlhodobé financné aktiva FVTPL:
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - 3 890
Majetkové cenné papiere 86 590 87 441
P6Zicky 11 226 10 256
Zmenky - 330
97 816 101917
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok spolu 101 005 112 277
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8. Urokové naklady

Urokové naklady pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Urokové naklady sUvisiace s financovanim FVTPL 3322 3543
Ostatné urokové naklady 934 519
Urokové naklady spolu 4 256 4 062
Urokové naklady podla typu intrumentu pocas tétovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Vydané dlhopisy 2 441 2 490
Ostatné pozicky 265 412
Zmenky 510 433
Bankové Gvery 574 420
P6Zic¢ky prijaté od spriaznenych stran 443 305
Leasing 23 2
Urokové naklady spolu 4 256 4 062
9. Ostatné financné vynosy a naklady
Ostatné finan¢né vynosy a naklady pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Ostatné finan¢né vynosy
Kurzové zisky 1503 631
Ostatné financné vynosy 668 -

2171 631
Ostatné financ¢né naklady
Kurzové straty -1174 -426
Ostatné financné naklady -20 -17

-1 194 -443

Ostatné finan¢né vynosy, netto 977 188
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10. Naklady podl'a charakteru

2023 2022
Mzdové naklady 1518 1 557
Socialne poistenie 442 388
Odmeny ¢lenom organov spoloc¢nosti - -
Ostatné osobné naklady 26 28

1986 1973
Ekonomické a obchodné sluzby 582 1420
Opravy a udrzba 63 76
Prendjom aut 67 51
Preverenie Uctovnych zavierok 25 25
Overenie individualnej a konsolidovanej uctovnej zavierky 77 70
Prepravné naklady 306 -
Pravne sluzby 18 30
Ostatné naklady 7 48
Telekomunikacné sluzby 46 -
Sluzby spojené s najmom - 23
Poplatky a provizie 2 4
Marketingové sluzby 6 2
N&klady na reprezentaciu 81 67
Postovné 1 -
Skolenia 23 18
Cestovné 53 -

1357 1834

3343 3 807

K 31. decembru 2023 mala Skupina 20 zamestnancov, z toho piati riadiaci zamestnanci. K 31. decembru 2022
mala Spolo¢nost 20 zamestnancov, z toho piati riadiaci zamestnanci.

Ostatné prevadzkové vynosy, netto pocas uctovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022

Ostatné prevadzkové naklady
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 225 149
Spotreba materidlu a energii 80 72
Tvorba opravnych poloziek k inym pohladavkam 304 789
609 1010

Ostatné prevadzkové vynosy
Rozpustenie opravnych poloziek k inym pohladavkam 795 477
Management fotovoltaickych elektrarni 322 345
Ostatné prevadzkové vynosy 57 5
1174 827
Ostatné prevadzkové vynosy, netto 565 -183
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11. Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiel na zisku z developerskych projektov pocas uctovného obdobia bol nasledovny:

2023 2022

Podiel na zisku z developerskych projektov 2 105 3267

2105 3 267
12, Prijaté Gavery a po6zicky
Uvery Skupiny pozostévaiju z:

2023 2022

Dlhodobé uvery
Bankové Gvery 4 457 6 857
Vydané dlhopisy (a) 44 476 44 098
P6zicky prijaté od spriaznenych stran - -
Ostatné po6Zzicky 521 1620

49 454 52 575
Kratkodobé avery
Bankové Uvery 2 400 2 400
Vydané dlhopisy (a) 2 034 2 029
Zmenky 7 824 7 038
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 3175 20 345
Ostatné pozicky 3396 3201

18 829 35013
Uvery spolu 68 283 87 588

Bankové Uvery poskytla Spolocnosti Privatbanka, a.s. Splatnost Gverov sa pohybuje od jedného roka do troch
rokov. Urok na p6zicky v tomto Uverovom ramci je 3 mesacny EURIBOR plus ro¢na prirazka 3,8%. Bankové
Uvery su zabezpecCené zdloznym pravom k pohladdvkam a inym pravam na pefnazné plnenie Spolocnosti,
suCasnymi aj budlcimi, zaloZznym pravom na akcie IAD investments, sprav. spol., a.s. (497 ks, v nominainej
hodnote 3 320EUR/ks) a dohodami o ruéeni poskytnutom fyzickymi osobami. Urok sa splaca $tvrtroéne spolu s
istinou vo vyske 600 tis. EUR. Posledna splatka istiny a Urokov je splatna v oktdébri 2026.

Vydané dlhopisy su nakupené individudlnymi investormi (fyzickymi ako aj pravnickymi osobami). Vydané
dlhopisy su Urocené Urokovymi sadzbami v rozmedzi od 5,1% p.a. az 6,1% p.a. a su splatné v roku 2025.

Zavazky zo zmeniek su voci individudlnym investorom (fyzickym ako aj pravnickym osobam). Zmenky su
urocené urokovymi sadzbami v rozmedzi od 5,0% p.a. do 7,0% p.a. a su splatné do jedného roka (od vydania).
Zmenky Spolocnosti nie s zabezpecené.

P6zicky prijaté od spriaznenych stran su pézicky prijaté od dcérskych spolo¢nosti. P6zicky prijaté od
spriaznenych stran su Grocené Urokovymi sadzbami v rozmedzi od 3% p.a. az 5,5% p.a. a su splatné do
jedného roka. P6zicky prijaté od spriaznenych stran nie st zabezpecené.

roka do troch rokov. Tieto p6zi¢ky nie su zabezpecené.

Spolo¢nost Wellness Invest refinancovala bankovy Gver splatny k. 25 maju 2022 vodi 365.bank, a.s. novym
uverom od Slovenskej sporitelne, a.s. Pro Partners Holding, a.s. za pohladavky z tohto Gveru ruci najviac do
vysky 400 tis. EUR.
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Pohyb Uverov podla typu instrumentu pocas Uctovného obdobia 2023 bol nasledovny:

Bankové Vydané Zmenky Po6zicky prijaté Ostatné Spolu
avery dlhopisy od avery
spriaznenych
stran
Zostatok k 1.
januaru 2023 9 257 46 127 7 038 20 345 4 821 87 588
Prijmy - 785 12 717 6 250 - 19 752
Vydavky na splatky -2 400 -385 -11 980 -1 190 -566 -16 521
Vydavky na Groky -574 -2 376 -428 -16 -199 -3 593
Nakladové uroky 574 2 441 510 443 265 4 233
Kurzové rozdiely - -22 - - - -22
Ostatné nepenazné
operécie - -60 -33 -22 657 -404 -23 154
Zostatok k 31.
decembru 2023 6 857 46 510 7 824 3175 3917 68 283

K 31. decembru 2023 vydané dlhopisy Spoloc¢nosti boli voci spriaznenym stranam vo vyske 18 198 tis. EUR
(2022: 18 204 tis. EUR), z toho dlhopisy drzané v prospech 3. stran sd vo vyske 15 406 tis. EUR (2022: 15
392 tis. EUR) (Poznamka ¢. 25).

K 31. decembru 2023 boli zmenky voci spriaznenym strandm vo vyske 819 tis. EUR (2022: 1 206 tis. EUR)
(Poznédmka ¢. 25).

Polas roka 2023 Spolo¢nost zapoditala zavézok z prijatej pdzicky od spriaznenej strany s pohladavkou

z poskytnutej po6zicky a pohladavkou z vyplatenych dividend od tejto spriaznenej strany vo vyske 22 657 tis.
EUR.

Pohyb Gverov podla typu instrumentu pocas Uctovného obdobia 2022 bol nasledovny:

Bankové Vydané Zmenky POZicky prijaté Ostatné Spolu
avery dlhopisy od avery
spriaznenych
stran
Zostatok k 1. 7179 45 136 8 801 5916 10 863 77 895
januaru 2022
Prijmy 4 484 2870 10 364 24 359 1070 43 147
Vydavky na splatky -2 400 - -12 068 -2103 -6 720 -23 291
Vydavky na Groky -426 -2 403 -485 -173 -219 -3 706
Nakladové uroky 420 2 490 433 305 412 4 060
Kurzové rozdiely - 29 - 14 - 43
Ostatné nepenazné
operacie - -1 995 -7 -7 973 -585 -10 560
Zostatok k 31.
decembru 2022 9 257 46 127 7 038 20 345 4 821 87 588

Polas roka 2022 Spolo¢nost zapoditala zavézok z prijatej pdzicky od spriaznenej strany s pohladavkou

z poskytnutej po6zicky a pohladavkou z vyplatenych dividend od tejto spriaznenej strany vo vyske 7 973 tis.
EUR.

Uctovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasledujlca:

Uétovna hodnota Realna hodnota
2023 2022 2023 2022
Bankové Gvery 4 457 6 857 4 583 7 315
Vydané dlhopisy 44 476 44 098 44 898 44 418
Ostatné po6zicky 521 1620 538 1653
ll.lvery spolu 49 454 52 575 50 019 53 386

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa redlna hodnota dlhodobych UGverov priblizuje k Uctovnej
hodnote.
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(a) Vydané dlhopisy

2023 2022
SK4000019451, PPD 1, 6,10%, 29jun2025, EUR 9 208 8 397
SK4000016580, PPH VI, 5,10%, 9jan2025, EUR 36 364 36 768
SK4000018859, PPH VII, 5,50%, 15april2025, CZK 938 962
Spolu 46 510 46 127

Dna 29. juna 2021 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4000019451) v nominalnej hodnote 10 000 tis. EUR s
pevnou urokovou sadzbou 6,10% p.a. a splatnostou 29. jina 2025.

Dna 9. januara 2020 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4000016580) v nominalnej hodnote 40 000 tis. EUR s
pevnou Urokovou sadzbou 5,10% p.a. a splatnostou 9. januara 2025.

Dria 15. aprila 2021 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4000018859) v nominalnej hodnote 250 000 tis. CZK s
pevnou Urokovou sadzbou 5,50% p.a. a splatnostou 15. aprila 2025.

13. Uverové pohl'adavky

Uverové pohladavky Skupiny boli k 31. decembru 2023 nasledovné:

Dlhodobé averové Kratkodobé Gverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
Po6Zicky Po6Zicky Zmenky
Brutto Uc¢tovna hodnota - 1193 1741 2934
Opravné polozky - -60 -88 -148
Netto ictovna hodnota - 1133 1 653 2 786
- Uroven 1
Brutto Uc¢tovna hodnota 3422 5955 3228 12 605
Opravné polozky -1217 -4 514 -1 609 -7 340
Netto uctovna hodnota 2 205 1441 1619 5 265
- Uroven 2
Brutto uctovna hodnota - 1469 - 1469
Opravné polozky - -1 469 - -1 469
Netto Gctovna hodnota - - - -
- Uroven 3
Brutto uctovna hodnota 3422 8617 4 969 17 008
Opravné polozky -1217 -6 043 -1 697 -8 957
Spolu netto Gctovna
hodnota 2 205 2574 3 272 8 051
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Uverové pohladéavky Skupiny boli k 31. decembru 2022 nasledovné:

Dlhodobé Gverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
Pozicky Pozicky Zmenky
Brutto Uctovna hodnota - 410 2 822 3232
Opravné polozky - -9 -65 -74
Netto ﬁi’:vtovné hodnota _ 401 2 757 3 158
- Uroven 1
Brutto uctovna hodnota 3194 3 658 4 599 11 451
Opravné polozky -1 789 -2 790 - -4 579
Netto utitovna hodnota 1 405 868 4 599 6 872
- Uroven 2
Brutto Uctovna hodnota 765 1593 - 2 358
Opravné polozky -765 -1 593 - -2 358
Netto actovna hodnota _ _ _ _
- Uroven 3
Brutto Uctovna hodnota 3 959 5661 7 421 17 041
Opravné polozky -2 554 -4 392 -65 -7 011
Spolu netto uctovna
hodnota 1 405 1269 7 356 10 030
Pohyb opravnych poloZiek Skupiny bol pocas roka 2023 nasledovny:
Dlhodobé Gaverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'’adavky Spolu
Po6Zicky Pozicky Zmenky
Zostatok k 1. januaru - 9 65 74
Prirastky - 33 85 118
Oductovania - - - -
Cisté zmeny v ddsledku
zmeny kreditného rizika 18 -9 9
Prevody medzi Groviiami - - -53 -53
Zostatok k 31.
decembru - Uroveri 1 - 60 88 148
Zostatok k 1. januaru 1 789 2 790 - 4 579
Prirastky - - - -
Oductovania - - - -
Cisté zmeny v ddsledku
zmeny kreditného rizika -572 1724 - 1152
Prevody medzi Uroviiami - - 1 609 1 609
Zostatok k 31.
decembru - Uroveii 2 1217 4514 1 609 7 340
Zostatok k 1. januaru 765 1 593 - 2 358
Prirastky - - - -
Oductovania -765 -124 - -889
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 3 - 1469 - 1469
Zostatok k 1. januaru 2 554 4 392 65 7 011
Prirastky - 33 85 118
Oductovania -765 -124 - -889
Ciste zmeny v dosledku -572 1742 -9 1161
zmeny kreditného rizika
Prevody medzi Uroviiami - - 1 556 1 556
Spolu zostatok k 31.
decembru 1217 6 043 1 697 8 957
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Pohyb opravnych poloziek Skupiny bol pocas roka 2022 nasledovny:

Dlhodobé Gverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
P&zicky P6zicky Zmenky
Zostatok k 1. januaru 67 11 62 140
Prirastky - 7 65 72
Oductovania - -11 -9 -20
Prevody medzi Uroviami -67 2 -53 -118
Zostatok k 31.
decembru - Urovern 1 - 9 65 74
Zostatok k 1. janudru - 229 2178 2 407
Prirastky - - - -
Oductovania - - -1 354 -1 354
Znizenie OP v doésledku -
odpisov -146 -824 -970
Prevody medzi Uroviami 1789 2 707 - 4 496
Zostatok k 31.
decembru - Uroveii 2 1789 2790 - 4579
Zostatok k 1. januaru 16 5 546 3 808 9 370
Prirastky 765 146 - 911
Oductovania -16 -831 - -847
Cisté zmeny v désledku
zmeny kreditného rizika - 668 - 668
Znizenie OP v désledku
odpisov - -3 936 -3 808 -7 744
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 3 765 1593 - 2358
Zostatok k 1. januaru 83 5 786 6 048 11917
Prirastky 765 153 65 983
Qdﬂétovania -16 -842 -1 363 -2 221
Cisté zmeny v dosledku ) _
zmeny kreditného rizika 668 668
Zn|z_en|e OP v dbsledku _ -4 082 4632 -8 714
odpisov
Prevody medzi Uroviiami 1722 2 709 -53 4 378
Spolu zostatok k 31.
decembru 2 554 4392 65 7 011

Pocas roka 2023 Skupina neodpisala Uverové pohladavky. V priebehu roka 2022 Skupina odpisala Uverové
pohladavky v hodnote 9 786 tis. EUR a pouzila prislusné opravné polozky v objeme 8 714 tis. EUR.

V polozke ,Prirastky" Skupina vykazuje ndrast opravnych poloziek pri prvotnom oceneni Uverovych pohladavok
v amortizovanej hodnote v priebehu aktudlneho reportovaného obdobia.

V polozke ,Oductovania® sa uvadzaju rozpustenia opravnych poloZiek na Gverové straty potom, ako doslo k
ukonceniu vykazovania prislusnych Gverovych pohladavok ocenovanych amortizovanou hodnotou.

V polozke ,Prevody medzi Groviiami® sU vykazané Cisté zmeny opravnych poloziek sp6sobené zmenou
Gverového rizika, ktoré vyvolali presun suvisiacich Gverovych pohladavok v amortizovanej hodnote z Grovne 1 k
1. januaru 2023 (alebo k datumu prvotného vykazania, ak nastal neskor) do Urovne 2 alebo 3 k 31. decembru
2023 alebo naopak.

Pouzitie opravnej polozky vyvolané Uplnym alebo ciastocnym odpisom Uverovych pohladévok ocenovanych
amortizovanou hodnotou sa vykazuje v polozke ,Znizenie v opravnych polozkach v désledku odpisov".

VSetky ostatné zmeny v kreditnom riziku, ktoré nevyvolavaju presun medzi Groviiou 1 a urovriou 2 alebo 3
a naopak su vykazané v stlpci ,Cisté zmeny v désledku zmeny kreditného rizika".
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Vyznamnym prvkom v pohyboch opravnych poloZiek bol presun prislusnych ndstrojov cez rézne Urovne zniZenia
hodnoty za prislusny rok. Koncoro¢na hrubd uctovna hodnota Uverovych pohladavok ocenovanych
amortizovanou hodnotou, ktoré boli k 31. decembru 2023 priradené k inej Grovni v porovnani s 1. januarom
2023 (alebo ku driu prvotného vykazania, ak boli poskytnuté v priebehu roka), je zhrnuta nizsie:

Presuny medzi Presuny medzi Presuny medzi
arovihami 1 a 2 uroviiami 2a 3 aroviamila3

Do Urovne 2Do Grovne 1 Do Grovne 3 Do Girovne 2 Do arovne 3 Do Grovne 1
zUrovhel zarovne2 zarovne2 zUrovnhne3 zlrovnel z Grovhne 3

PoZicky - - - - - -
Dlhodobé Gverové
pohl'adavky - - - - - -

PoZicky -
Zmenky 2189 - - - - -
Kratkodobé tGverové

pohl'adavky 2189 - - - - -

Vyznamnym prvkom v pohyboch opravnych poloZiek bol presun prislusnych nastrojov cez rézne Urovne zniZenia
hodnoty za prislusny rok. Koncoro¢na hruba uctovna hodnota Uverovych pohladavok ocenovanych
amortizovanou hodnotou, ktoré boli k 31. decembru 2022 priradené k inej Urovni v porovnani s 1. januarom
2022 (alebo ku driu prvotného vykazania, ak boli poskytnuté v priebehu roka), je zhrnuta nizsie:

Presuny medzi Presuny medzi Presuny medzi
arovihami 1 a 2 aroviiami 2a 3 arovihami 1 a3

Do Garovne 2Do Grovne 1 Do Grovne 3 Do Urovne 2 Do Urovne 3 Do urovne 1
zUrovhel zurovne2 zurovne2 zUrovhe3 zUrovnel z Grovhe 3

Pozicky 3194 - - - ; .
Dlhodobé averové

pohl'adavky 3194 - - - - _
Pozicky 3658 106 - - . .
Zmenky 4 599 _ _ _ _ )
Kratkodobé tverové

pohl'adavky 8 257 106 - - _ _

Efektivne Urokové sadzby dlhodobych Uverov boli nasledujice:
2023 2022

Pozicky 8% 8%

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa realna hodnota Uverovych pohladavok priblizuje k Gctovnej
hodnote.
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14. Analyza podl'a segmentov

Skupina aktivne uplatnuje Standard IFRS 8 - Prevadzkové segmenty a ,manazérsky pristup" pri vykazovani
informacii o jednotlivych segmentoch. Interné vykazovanie je pravidelne kontrolované hlavnym riadiacim
¢lankom prevadzky, ktorym su Clenovia predstavenstva Skupiny. Tento pristup umoznuje detailné sledovanie a
hodnotenie vykonnosti jednotlivych segmentov a prijimanie rozhodnuti tykajucich sa alokacie zdrojov.

Skupina vymedzuje viacero segmentov, ktoré zahfaju rozne oblasti ¢innosti. Medzi tieto segmenty patri:

Finanéné sluzby - Skupina poskytuje financné sluzby zamerané na spravu aktiv na Slovensku, Ceskej
republike, Madarsku a Polsku prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti. Cinnost zahffia spravu nehnutelnosti,
vratane prendjmu administrativnych priestorov, nadkupnych centier a logistickych parkov, a vymahanie
pohladavok.

Turizmus - Tento segment zahffia prevddzku hotelov a aquaparkov. ManaZment starostlivo sleduje vykonnost
tychto projektov s cielom dosiahnut optimalne vysledky a efektivne fungovanie.

Zelena energia - Skupina sa zaoberd vyrobou energie z obnovitelnych zdrojov a vyvojom solarnych parkov.
Okrem toho prevadzkuje baterkadren a softvérové riesenia na zniZzenie energetickych nakladov. Manazment
sleduje vykonnost tychto aktivit s dérazom na udrzatelny rozvoj.

Zdravotnictvo - Segment zdravotnictva zahfna poskytovanie radiodiagnostiky, laboratérnych sluzieb,
radiofarmacie a telemediciny. Manazment sa stard o poskytovanie modernych zdravotnych sluZieb a online
platformu pre medicinske konzultacie.

Nehnutel'nosti - Skupina sa zaobera aj aktivitami v sektore nehnutelnosti. Manazment ma prehlad o volnych
kanceldrskych priestoroch, zmluvach s najomcami a trhovych cenach, ¢o im pomaha efektivne planovat a
zvySovat prijmy z prendjmov. ManaZment sleduje v3etky fazy developerskych projektov, od kipy pozemkov az
po dokoncenie, a zabezpecuje, aby vsetko prebiehalo podla planu a rozpoctu.

Private equity - v segmente Private equity Skupina riadi projekty Startup-ov v oblasti IT a technoldgii
geovrtov. Manazment analyzuje trh a identifikuje potencidlne investicné prileZitosti na zaklade porovnania
konkurencie, technologického potencialu a trhového rastu.

Vsetky tieto segmenty si doOkladne riadené a monitorované manazmentom Skupiny s ciefom dosiahnut
optimalne vysledky, zabezpedit efektivne fungovanie a prispiet k celkovému rozvoju a Uspechu Skupiny.
Informacie o vykonnosti a finanénych vysledkoch tychto segmentov sU pravidelne prezentované vedeniu
Skupiny a su déleZitou sulastou finanénych vykazov, aby poskytli transparentny a podrobny obraz o &innosti a
vykonnosti Skupiny.
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Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ic¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

15. Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

2023 2022
Peniaze na Ucte v banke a pefiazna hotovost 4 943 3786
4943 3786

Peniaze na ucte v banke cinili k 31. decembru 2023 celkovo 4 805 tis. Eur (2022: 3 515 tis). Peniaze na Ucte v
bankach nevynasali v roku 2023 Urok (2022: 0%).

16. Iné aktiva

Iné aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 nasledovné:

2023 2022
Dan z prijmov 634 623
Zasoby 4 6
Naklady buducich obdobi - kratkodobé 259 6
Naklady buducich obdobi - dlhodobé - 317
897 952
17. Hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie
Obstaravany Pozemky, Majetok Stroje, Inventar Investicie do Spolu
majetok budovy a spojeny zariadenia nehnutel'nosti
infrastruktira s pravom motorové
na vozidla
uzivanie -
Budovy
1. januar 2023
Obstaravacia cena - 52 466 737 2 1288 2 545
Opravky - -9 -466 -615 - - -1 090
Zostatkova hodnota - 43 - 122 2 1288 1455
Stav na zaciatku obdobia - 43 - 122 2 1288 1 455
Prirastky 127 - 734 - - - 861
Ubytky - - - - - -1 288 -1 288
Odpisy - -2 -147 -76 - - -225
Transfer -127 - - 127 - - -
Stav na konci obdobia - 41 587 173 2 - 803
31. december 2023
Obstaravacia cena - 52 734 864 2 - 1652
Opravky - -11 -147 -691 - - -849
Zostatkova hodnota - 41 587 173 2 - 803
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Obstaravany Pozemky, Majetok Stroje, Inventar Investicie do Spolu
majetok budovy a spojeny s zariadenia nehnutel'nosti
infrastruktira pravom motorové
na vozidla
uzivanie -
Budovy
1. januar 2022
Obstardvacia cena - 52 466 802 2 - 1322
Opravky - -8 -349 -591 - - -948
Zostatkova hodnota - 44 117 211 2 - 374
Stav na zaciatku obdobia - 44 117 211 2 - 374
Prirastky 6 - - - - 1288 1294
Ubytky - - - -71 - - -71
Odpisy - -1 -117 -24 - - -142
Transfer 6 - - 6 - - -
Stav na konci obdobia - 43 - 122 2 1288 1455
31. december 2022
Obstaravacia cena - 52 466 737 2 1288 2 545
Opravky - -9 -466 -615 - - -1 090
Zostatkova hodnota - 43 - 122 2 1288 1455
18. Nehmotny majetok
Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Goodwill Spolu
majetok nehmotny prava
majetok

1. januar 2023
Obstaravacia cena - 76 2 291 369
Opravky - -60 -2 -291 -353
Zostatkova hodnota - 16 - - 16
Stav na zaciatku obdobia - 16 - - 16
Prirastky 1 - - - 1
Ubytky - -7 - - -7
Amortizacia - - - - -
Transfer -1 1 - - -
Stav na konci obdobia - 10 - - 10
31. december 2023
Obstaravacia cena - 77 2 291 370
Opravky - -67 -2 -291 -360
Zostatkova hodnota - 10 - - 10
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Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Goodwill Spolu
majetok nehmotny prava
majetok
1. januar 2022
Obstaravacia cena - 76 2 291 369
Opravky - -54 -1 -291 -346
Zostatkova hodnota - 22 1 - 23
Stav na zaciatku obdobia - 22 1 - 23
Prirastky - - _ _ :
Ubytky - - - - -
Amortizacia - -6 -1 - 7
Transfer - - - - -
Stav na konci obdobia - 16 - - 16
31. december 2022
Obstaravacia cena - 76 2 291 369
Opravky - -60 -2 -291 -353
- 16 - - 16

Zostatkova hodnota

Goodwill vo vyske 291 tis. EUR vznikol v roku 2015 z ocefiovacich rozdielov spolo¢nosti Pro Partners
Development s.r.o. pri splynuti spolo¢nosti Pro Partners Holding, s.r.o. a Pro Partners Assets Management a.s..

19. Iné pohladavky

2023 2022

Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 91 89
Pohladavky postipené do materskej spolo¢nosti 4 875 4777
Ostatné pohladavky z postupenia 3 964 -
Iné pohladavky voci sprostredkovatelom 848 -
Poskytnuté preddavky 295 113
Ostatné pohladavky 129 86
10 202 5 065

Iné pohladavky Skupiny boli k 31. decembru 2023 nasledovné:

Brutto ucétovna hodnota

Opravné poloZky

Netto Uuctovna

Uroveri 1 Uroveir 2 Urovei 3 Uroveii 1 Uroven 2 Urovei 3 hodnota
Kratkodobé pohladavky z 82 39 - -4 -26 - 91
obchodného styku
Pohladavky postupené do 5133 - - -258 - - 4 875
materskej spolo¢nosti
Ostatné pohladavky z 4174 - - -210 - - 3964
postupenia
Iné pohladavky voci 893 - - -45 - - 848
sprostredkovatelom
Poskytnuté preddavky 297 - - -2 - - 295
Ostatné pohladavky 135 - 6 -6 - -6 129

10 714 39 6 -525 -26 -6 10 202
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Iné pohladavky Skupiny boli k 31. decembru

2022 nasledovné:

Brutto uctovna hodnota

Opravné poloZky

Netto Uctovna

Uroveri 1 Urovern 2 Urovei 3 Urovern 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
Kratkodobé pohladavky z 77 30 - -2 -16 - 89
obchodného styku
Pohladavky postupené do 4 889 - - -112 - - 4777
materskej spoloc¢nosti
Poskytnuté preddavky 116 - - -3 - - 113
Ostatné pohladavky 89 - 912 -3 - -912 86
5171 30 912 -120 -16 -912 5 065
Pohyb opravnych poloziek Skupiny bol pocas roka 2023 nasledovny:
Zostatok k Prirastky Oduactovania Cisté zmeny Prevody Zostatok
1. januaru v dosledku zmeny medzi k 31.
kreditného rizika Groviiami decembru
Uroven 1 120 255 - 150 - 525
Kratkodobé pohladavky z
obchodného styku 2 - - 2 - 4
Pohladavky postUpené do
materskej spolo¢nosti 112 - - 146 - 258
Ostatné pohladavky z
postupenia - 210 - - - 210
Iné pohladavky voci
sprostredkovatelom - 45 - - - 45
Poskytnuté preddavky 3 - - -1 - 2
Ostatné pohladavky 3 - - 3 - 6
Uroven 2 16 - - 10 - 26
Kratkodobé pohladavky z
obchodného styku 16 - - 10 - 26
Uroveri 3 912 - -795 - -111 6
Ostatné pohladavky 912 - -795 - -111 6
Spolu 1048 255 -795 160 -111 557
Pohyb opravnych poloziek Skupiny bol pocas roka 2022 nasledovny:
Zostatok k Prirastky Oductovania Cisté zmeny Prevody Zostatok
1. januaru v dosledku zmeny medzi k 31.
kreditného rizika droviiami decembru
Uroven 1 182 - - -62 - 120
Kratkodobé pohladavky z 1 - - 1 - 2
obchodného styku
Pohladavky postupené do 138 - - -26 - 112
materskej spolocnosti
Poskytnuté preddavky 1 - - 2 - 3
Ostatné pohladavky 42 - - -39 - 3
Uroven 2 554 - -477 -61 - 16
Kratkodobé pohladavky z 77 - - -61 - 16
obchodného styku
Ostatné pohladavky 477 - -477 - - -
Uroven 3 - - - - 912 912
Ostatné pohladavky - - - - 912 912
Spolu 736 - -477 -123 912 1048
Presuny hrubej uctovnej hodnoty medzi Uroviiami pocas roka 2023 a 2022:
2023 2022
Presuny medzi Grovitami 1 a 3
Do Urovne 3 z Urovne 1 112 -
Do Urovne 1 z Urovne 3 - 912
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20. Zakonny rezervny fond a ostatné kapitalové fondy

Spolo¢nost k 31. decembru 2023 vykazovala zédkonné fondy a ostatné fondy vo vySke 4 099 tis. EUR (k 31.
decembru 2022: 3 484 tis. EUR).

2023 2022
Zakonny rezervny fond 3 635 3020
Emisné azio 464 464
Spolu zakonny rezervny fond a ostatné kapitalové fondy 4 099 3484

Prispevky do zdkonného rezervného fondu su tvorené zo zisku po zdaneni. Zakonny rezervny fond mdze byt
pouzity na krytie strat Spolo¢nosti, nie je uréeny na distriblciu. Ostatné kapitalové fondy mozu slizit na krytie
strat Spoloc¢nosti.

21. Obchodné a ostatné zavazky

2023 2022
Zavazky z obchodného styku 44 97
Zavazky voci zamestnancom 90 86
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 50 48
Ostatné zavazky 432 359
Rezervy 197 279
Danové zavazky a dotacie 413 551
Spolu obchodné a ostatné zavazky 1226 1420
22. Iné zavazky

2023 2022
Dlhodobé iné zavazky
Iné zavazky 7 7

7 7

Kratkodobé iné zavazky
Zavazky voci spolo¢nikom 2 575 102
Iné zavazky 83 14

2 658 116
Spolu iné zavazky 2 665 123

49



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

23. Odlozena dan z prijmov

Zmeny odlozenych danovych pohladavok v priebehu roka, pred kompenzéaciou zostatkov v rdmci tej
istej danovej jurisdikcie, su nasledovné:

2023 2022

Odlozena danova pohl'adavka na zaciatku roka 40 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze ziskov a strat

Naklady danovo uznatelné po zaplateni -23 -

Aktiva spojené s pravnom na uzivanie 125
Spolu 142 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze o financnej situacii

Naklady danovo uznatelné po zaplateni - 40

Ostatné - -
Odlozena danova pohl'adavka na konci roka 142 40

Zmeny odlozenych danovych zavazkov v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v rdmci tej
istej danovej jurisdikcie, su nasledovné:

2023 2022
Odlozena danovy zavazok na zaciatku roka 53 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze ziskov a strat
Naklady danovo uznatelné po zaplateni -53 -
Ostatné zavazky 123
Spolu 123 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze o financnej situacii
Naklady danovo uznatelné po zaplateni - 53
Ostatné - -
Odlozena danovy zavazok na konci roka 123 53
24. Dan z prijmov
2023 2022
Dan splatna - 12
- 12
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Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej dane, ktord vznikla pouzitim Standardnych
danovych sadzieb je nasledovné:

2023 2022
Zisk pred zdanenim 13 719 5542
Teoreticka dan z prijmov vypocitana sadzbou dane platnou 2 881 1164
v prislusnej danovej jurisdikcie (SK: 21%)
Prijem nepodliehajici dani
Vynosy z finan¢ného majetku — dividendy -5 305 -1534
Zisk z precenenia finan¢nych aktiv ocenovanych v realnej ) 695
hodnote
Zisk z predaja finan¢ného majetku - -358
Uhradené zavéazky po splatnosti -29 -61
Najomné -31 -24
Ostatné -28 -12
Danovo neuznané naklady
Tvorba a zUctovanie opravnych poloZiek k finanénému majetku 308 222
Strata z precenenia finanénych aktiv ocenovanych v realnej
1910 -
hodnote
Ocenovacie rozdiely pri zluceni - -
Strata z predaja finan¢ného majetku 41 -
Vydavky danovo uznané po zaplateni 23 16
Odpis pohladavky - 945
Vydavky, ktoré nie st danovymi vydavkami 45 47
Ostatné 41 29
Pouzitie predchadzajlico nevykazanych danovych strat - -
Vplyv nevykazaného odloZzeného danového zavazku / pohladavky 140 236
Celkova vykazana dan -4 -25
2023 2022
Splatna dan - -13
Odlozend dan 4 -12
Celkova vykazana dan 4 -25

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Pocas roka 2023 sa uskutocCnili nasledujlce transakcie so spriaznenymi osobami:

P6zicky poskytnuté dcérskym spolocnostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocerované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2023:

Dcérske Spolo¢né  Pridruzené Investicie Spolu
spoloc¢nosti podniky podniky pod 20%

1. januar 9 087 51 7 408 1171 17 717
P6Zi¢ky poskytnuté v priebehu roka 2 340 - - - 2 340
Prijaté splatky Uverov - -20 - - -20
Vynosové uroky 823 5 241 139 1208
Zaplatené uroky - -5 0 -120 -125
Kurzové rozdiely - - 255 - 255
Transfer - - -212 - -212
Realizovana Cista strata - - -2 381 - -2 381
Nerealizovana Cista strata -943 20 888 - -35
Iné nepenazné transakcie - - -6 199 - -6 199
31. december 11 307 51 - 1190 12 548
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Pozicky poskytnuté dcérskym spolocnostiam, spolocne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2022:

Dcérske Spoloc¢né Pridruzené Investicie Spolu
spoloc¢nosti podniky podniky pod 20%

1. januar 3 829 160 7 538 520 12 047
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 11 786 50 200 896 12 932
Prijaté splatky Uverov -1 946 -45 - - -1991
Vynosové Uroky 735 5 303 130 1173
Zaplatené uroky -87 -5 - - -92
Kurzové rozdiely - - 253 - 253
Nerealizovana Cista strata -2 364 -114 -886 -375 -3739
Iné nepenazné transakcie -2 866 - - - -2 866
31. december 9 087 51 7 408 1171 17 717

Zmenky poskytnuté dcérskym spolo¢nostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2023:

Dcérske Pridruzené Spolu
spolocnosti podniky

1. januar 134 196 330
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 449 - 449
Vynosové Uroky 192 101 293
Nerealizovana Cista strata -448 -297 -745
Iné nepenazné transakcie 4 - 4
31. december 331 - 331

Zmenky poskytnuté dcérskym spolo¢nostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocerované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2022:

Dcérske PridruZené Spolu
spoloc¢nosti podniky

1. januar - 650 650
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 324 491 815
Vynosové Uroky 177 96 273
Nerealizovana Cista strata -367 -1 041 -1 408
31. december 134 196 330
Zmenky poskytnuté materskej spoloc¢nosti v amortizovanej hodnote:

2023 2022
1. januar - -
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 1 655 -
Prijaté splatky Gverov - -
Vynosové Uroky 25 -
Zaplatené Groky - -
Iné nepenazné transakcie -89 -
31. december 1591 -
P6zicky poskytnuté inym spriaznenym stranam v amortizovanej hodnote:

2023 2022
1. januar 490 4 789
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 26 1100
Prijaté splatky Gverov - -
Vynosové Uroky 10 100
Kurzové rozdiely - -
Iné nepenazné transakcie -463 -5 499
31. december 63 490

52



Pro Partners Holding, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Uc¢tovnej zavierke k 31. decembru 2023

(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Pozicky prijaté od dcérskych spolocnosti pocas roka 2023:

Dcérske spolocnosti

Vydané dlhopisy Zmenky POzicky Spolu
1. januar 18 204 819 20 345 39 368
Prijmy - 365 6 250 6 615
Vydavky na splatky - -101 -1190 -1291
Zaplatené Uroky -925 -5 -16 -946
Nékladové droky 846 49 443 1338
Kurzové rozdiely -22 - - -22
Iné nepenazné transakcie 95 - -22 657 -22 562
31. december 18 198 1127 3175 22 500
P6ZiCky prijaté od dcérskych spoloCnosti a pridruzenych spolo¢nosti pocas roka 2022:
Dcérske spolocnosti Pridruzené
spoloénosti
Vydané Zmenky POzicky Spolu Po6zicky Spolu
dlhopisy
1. januar 16 523 1206 4 287 22 016 1629 23 645
Prijmy 782 341 24 359 25 482 - 25482
Vydavky na splatky - -791 -521 -1312 -1582 -2894
Zaplatené Groky -1012 -38 -89 -1139 -84 -1223
Nékladové uroky 908 63 282 1253 23 1276
Kurzové rozdiely 29 - - 29 14 43
Iné nepenazné transakcie 974 38 -7 973 -6 961 - -6 961
31. december 18 204 819 20 345 39 368 - 39368
Iné transakcie so spriaznenymi stranami:
2023 2022
Prijaté dividendy dcérske spoloc¢nosti 23 341 6271
spolo¢ne kontrolované spoloc¢nosti 1 600 650
spolocnosti s podielom pod 20% 313 382

K 31. decembru

K 31. decembru

2023 2022
Iné pohl'adavky Materska spolo¢nost 4 875 4777
Iné zaviazky Materska spolo¢nost 2 575 102
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26. Udalosti po stiivahovom dni

Vzhladem na aktudlnu situaciu na Gzemi Ukrajiny a slvisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii Skupina
vykonala identifikdciu rizik a prijala relevantné opatrenia, aby zniZila dopady na svoje podnikanie. Na zaklade
dostupnych informacil a aktualneho vyvoja, Skupina celd situdciu neustale analyzuje a vyhodnocuje jej dopady.
Tento konflikt na Ukrajine by mohol mat zavazny a nepriaznivy vplyv na finanéné investicie v Skupine.
Akykolvek nepriaznivy vplyv konfliktu a aktivity zvySenych sankcii méze naruéit alebo obmedzif schopnost
rozvijat a zapdjat sa do projektov Skupine v regione,

Spoloénost Pro Partners Holding, a.s. dna 30, aprila 2024 uzavrela Dodatok €. 5 k Zmluve o Uvere €, 21/2019 s
Privatbanka, a.s.. Pradmetom tohto dodatku je navysenie Uveru o 10 000 tis. EUR pricom ¢&ast vo vyske 5 800
tis, EUR je uréena na nakup nehnutelného majetku za ucelom developingu alebo vyhodného predaja a cast vo
vyske 4 200 tis. EUR bude poskytnutd dcérskej spolocnosti IAD Investments, sprav, spol., a.s. za Ucelom
nadobudnutia 100 % akcii emitovanych spolotnostou HB Reavis Investments Management S.a.r.l. Uver je
splatny v decembri 2029, postupne v splatkach v rokoch 2024 a 2025 2 400 tis. EUR - rocne, v rokoch 2026
az 2028 3 000 tis. EUR - rocne, zvySok v roku 2029, Uroky sU splatné mesacne zo zostavajlcej istiny a s
dohodnutou drokovou mierou 3M EURIBOR+ 3,7% p.a.

Dcérska spoloénost Pure Energy, a.s. dha 10, juna 2024 nadobudlz akcie spoloénosti Fuergy Industries j.s.a. v
poCte 21 400 ks, kazdd v menovite] hodnote 0,01 EUR, ¢im sa stala vlastnikom podielu 12,4854 % na tejto
spolocnosti s obstardvacou cenou 2 700 tis, EUR.

Pripravené dna: Podpis statutarneho organu  Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
alebo fyzickej osoby, ktord je zodpovednej za zostavenie  zodpovednej za vedenie
tictovnou jednotkou: Uctovne] zavierky: MEtovnictva: B
) /
e 7
7. A N
25. jiila 2024 V et Ay eqp— 2 Vel 7
Ing. Temas Zednicek g. Vanda Vranska anda Vranska

predseda predstavenstva Clen predstavenstva predstavenstva

/
VA2 A =

ng. Vanda Vranska
¢len predstavenstva

25, jula 2024

25, jula 2024
Petr Matovic
clen predstavenstva
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Sprava nezavisleho auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloc¢nosti
Pro Partners Holding, a.s.

I. Sprava z auditu individualnej Gactovnej zavierky

Nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje individudlna uctovna zavierka objektivne vo vsetkych vyznamnych
suvislostiach finan¢na situaciu spolocnosti Pro Partners Holding, a.s. (dalej len ,Spoloc¢nost”) k 31.
decembru 2023, vysledok jej hospodarenia a periazné toky Spoloc¢nosti za rok, ktory sa kuvedenému
datumu skoncil, v sulade s Medzindrodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej
unii (,,IFRS EU”).

Nas nazor je v sulade s naSou dodatocnou spravou pre Vybor pre audit zo diia 25. jula 2024.

Co sme auditovali
Individudlna ic¢tovna zavierka spolocnosti Pro Partners Holding, a.s. obsahuje:

e individudlny vykaz komplexnych ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok
konciaci sa 31. decembra 2023;

individualny vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2023;

individualny vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2023;

individualny vykaz penaznych tokov za rok konciaci sa 31. decembra 2023; a

poznamky k individualnej tctovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné uctovné zasady a tuctovné
metddy a dalSie vysvetlujiice informacie.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzindrodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,,ISAs”). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit individualnej t¢tovnej zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Statutarnom audite”) tykajticich sa etiky, vratane Etického
koédexu auditora, relevantnych pre nas audit individualnej Gc¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢nych a vhodny zaklad pre nas nazor.

FS consulting, s.r.o., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company's ID (ICO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (DIC) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, s.r.o. (IC DPH) SK2022831360.

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, pod vliozkou €. 69811/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.


http://www.fscon.eu/

FSC

Nas pristup k auditu

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v individualnej ictovnej zavierke. Zvazili sme najmaé oblasti, v ktorych vedenie Spolocnosti
uplatnilo svoj subjektivny tisudok, napriklad v savislosti s vyznamnymi tictovnymi odhadmi, v ramci
ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené budtice udalosti, ktoré si1 vzhladom na ich povahu neisté.

Zohladnili sme tieZ riziko spojené s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme
zvazili aj to, ¢i existuju dokazy o zaujatosti, ktoré predstavuju riziko vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatocnt pracu v rozsahu, ktory nam
umozni vyjadrit nazor na individudlnu actovnu zavierku ako celok, pricom sme zohladnili Struktiru
Spolocnosti, tctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost posobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze individudlna uctovna zdavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti moézu vzniknat v dosledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti s povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v stthrne moézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané
na zaklade individualnej uctovnej zavierky.

Na zdklade nasho profesionalneho tsudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti pre individualnu ac¢tovnua zavierku ako celku, ako je
uvedené v tabulke nizsie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit rozsah
nasho auditu, jeho povahu, nacasovanie a rozsah nasich auditorskych postupov ako aj pri vyhodnocovani
vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj stthrnne, na individualnu ictovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina vyznamnosti 1072 tis. EUR

Ako sme ju stanovili Hladina vyznamnosti predstavuje 2% z hodnoty vlastného
imania Spolo¢nosti k 31. decembru 2023.

Zdévodnenie spésobu Ako zaklad pre urcenie hladiny vyznamnosti sme stanovili

stanovenia hladiny vyznamnosti vlastné imanie Spolocnosti, pretoze zakladné ukazovatele
vykonnosti Spolo¢nosti pre interné aj externé vykaznictvo, st
zaloZené na vlastnom imani Spolo¢nosti a pretoZe to povazujeme
za najrelevantnejsie pre zainteresované strany Spolocnosti.

Klucove zalezitosti auditu
KIucové zalezitosti auditu st zaleZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho tisudku boli najvyznamnejsie
pre nas audit individudlnej uctovnej zavierky v beznom tc¢tovnom obdobi. Tieto zaleZitosti boli postdené

v kontexte nasho auditu individualnej i¢tovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dovodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.
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Ako nas audit zohl'adnil dané klticové zalezitosti

Klucové zalezitosti auditu

Statfit investi¢nej spolo¢nosti

Postdenie Statitu investicnej spolocnosti je
kritickym odhadom a vyzaduje podstatna
uroven manazérskeho tusudku, ako je
podrobnejsie vysvetlené v bode ¢. 4.4 poznamok
k individualnej tctovnej zavierke.

Posudili sme definiciu a typické vlastnosti
investicnej spolocnosti s cielom, ¢i ma Spolocnost
uctovat svoje investicie v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok.

Spolocnost ma viac ako jednu investiciu. Spolo¢nost
ma viacerych investorov a spoluinvestorov (pricom
niektori investori st spriazneni, ¢iastocne splnend
charakteristika investi¢nej spolocnosti, ale za tychto
okolnosti to nie je vrozpore s celkovym
podnikatelskym t1celom a definiciou investi¢nej
spolocnosti).  Spoloc¢nost priamo  alebo
prostrednictvom svojich dcérskych spolocnosti
poskytuje  sluzby suvisiace s investiciami.
Podnikatelskym ti¢elom Spoloc¢nosti je investovanie
do dlhovych a majetkovych nastrojov s cielom
kapitdlového zhodnotenia a/alebo investicného
vynosu. Vykonnost svojich investicii Spoloc¢nost
oceniuje a posudzuje na zdklade redlnej hodnoty
v sulade s ac¢tovnou politikou stanovenou v tychto
finan¢nych vykazoch.

Napriek tomu, Ze niektori investori su spriazneni,
ostatné  typické  charakteristiky  investi¢nej
spolocnosti st splnené. Pri skimani vSetkych
skutocnosti a okolnosti sme dospeli k zaveru, Ze ide
o investicnii spolocnost a Ze ciastocné nesplnenie
jednej ztypickych vlastnosti nie je v rozpore
s definiciou investi¢nej spolocnosti.

Ocenovanie finan¢nych aktiv v realnej hodnote

cez hospodarsky vysledok

Portfolio  Spolo¢nosti ~ tvoria  prevazne
nekotované dlhové a majetkové cenné papiere
sukromnych spoloc¢nosti posobiacich
predovsetkym v Eurdpe. Tieto investicie su
oceniované v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok.

Spolo¢nost prijala zdsady oceniovania v stlade s
IFRS 13 — Ocenovanie realnou hodnotou (,,IFRS
13”).  Spolo¢nost na ocenovanie investicii
pouziva najmd metédu ocenovania v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok zalozent na
nasobku zisku alebo metdédu diskontovanych
peniaznych tokov (dalej len ,DCE”).

Vzhladom k tomu, Ze tieto investicie su
nekotované a nelikvidné, je stanovenie realnej

Porozumeli sme procesom a kontrolam akym
manazment  oceniuje  portféliové  investicie
vykonanim rekapitulacie postupov, v ktorych sme
zhodnotili efektivnost kontrol. To zahfnalo diskusiu
s manazmentom o Struktdre riadenia oceriovania a
protokoloch tykajucich sa dohladu nad procesom
ocefiovania. Vliste odportucani sme navrhli
zriadenie Investi¢ného vyboru.

Porovnali sme metddy oceriovania manazmentu s
IFRS. Ak sa pri uplatiiovani usmerneni pouzili
tusudky, manazment sme poziadali o ich vysvetlenie
a nasledne sme posudili vhodnost ich uplatnenia.

Vytvorili sme nezavisly rozsah pre klucové
predpoklady pouZzivané pri ocenovani na vzorke
portféliovych investicii so zretefom na tidaje trhu a
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hodnoty tychto investicii subjektivne a od
manazmentu si vyzaduje viacero vyznamnych a
komplexnych tusudkov. Cena, za ktoru sa
investicia realizuje sa urci v Case jej realizacie, a
preto, aj napriek pouzivanej metdde ocenovania
a rozhodnuti manazmentu, sa konecna predajna
cena moze podstatne lisit od ocenenia na konci
uctovného obdobia.

Existuje riziko, Ze nepresné dusudky pri
stanoveni realnej hodnoty moézu viest k
nespravnemu oceneniu investicif do

portfoliovych investicii. Nasledne by mohlo byt
nespravne vykazané ocenenie finan¢nych aktiv
oceniovanych v realnej hodnote cez hospodarsky
vysledok v individudlnom vykaze o financnej
situacii a disty zisk z finanénych aktiv
ocetiovanych v realnej hodnote v individualnom
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku.

TaktieZ existuje riziko, Ze manazment moZe
ovplyvnit tsudky a odhady tykajice sa
portféliovych investicii s cielom naplnit trhové
ocakavania Spolocnosti.

odvetvia. Prostrednictvom naSej analyzy sme
stanovili rozsah akceptovatelnych realnych hodnot
vratane zohladnenia inych kvalitativnych rizikovych
faktorov, ako su rizikové faktory Specifické pre
Spolo¢nost. Tieto vysledky sme porovnali s realnymi
hodnotami stanovenymi manazmentom a vysledky
sme s manazmentom prediskutovali.

Pre vybranti vzorku sme v oceriovacich modeloch
odstihlasili kI'i¢ové vstupy na zdrojové data vratane
finanénych tdajov portfoliovych investicii. Taktiez
sme vykonali postupy tykajuce sa kltucovych
tsudkov manazmentu pri stanoveni redlnej
hodnoty:

- vykonanie kalkuldcie na postidenie vhodnosti
diskontnych sadzieb pouzivanych pri ocenovani
metédou DCF s odkazom na prislusné
odvetvové a trhové data;

- postdenie vhodnosti porovnatelnych
spolocnosti pouzitych pri vypocte nasobkov
zisku;

- Kkonfrontdcia s manazmentom v suvislosti s
uplatnitelnostou a tiplnostou uprav vykonanych
na nasobkoch zisku ziskanim od6vodnenia a
podpornych dokazov o vykonanych tpravach;

- postudenie vhodnosti finanénych udajov o
portféliovych investicidch, vratane business
planov, pouzitych pri oceniovani a akychkol'vek
tUprav vykonanych ziskanim odévodneni a
podpornych dokazov; a

- ziskanie sprdvy o externom oceneni, ak bol
najaty externy znalec, a postudenie jeho
kvalifikacie a objektivity.

Na vzorke sme skontrolovali matematicki presnost
oceniovacich modelov. Prepocitali sme nerealizované
zisky/straty z precenenia finanénych investicii
ovplyviiujuce Cisty =zisk z financnych aktiv
ocetiovanych v realnej hodnote vykazanych v
individudlnom vykaze ziskov a strat a ostatnych
sucasti komplexného vysledku.

Manazment Spolo¢nosti sme vyzvali, aby sme
pochopili  dovody akychkolvek vyznamnych
rozdielov medzi predajnymi cenami investicii
realizovanych pocas roka a redlnou hodnotou tychto
investicii z predchadzajuceho roka, aby sme
nasledne overili primeranost modelov ocefiovania v
beznom roku a metodoldgie, ktord bola
manazmentom prijatd.
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V tejto rizikovej oblasti sme vykonali audit v plnom
a Specifickom rozsahu, ktory pokryval 99% tychto
investici.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0s6b poverenych spravovanim za individualnu
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto individualnej Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
individudlnej tctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej tctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v tctovnictve, ibaze by mal v iimysle Spolocnost zlikvidovat alebo ukoncit jej
¢innost, alebo by nemal inti realistickii moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spoloc¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit individualnej tctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individualna tctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupnia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknuf v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo v tthrne by mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutocnené na zaklade tejto individudlnej tictovnej
zavierky.

V rémci auditu uskuto¢neného podla ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem
toho:

o  Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti individualnej uctovnej zavierky, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme auditorské postupy reagujice na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre
nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko
v dosledku chyby, pretoze podvod moze zahfniat tajnt dohodu, falSovanie, tmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

¢  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuaf
auditorské postupy, vhodné za danych okolnosti, ale nie za ii¢elom vyjadrenia nazoru na efektivnost
internych kontrol Spolo¢nosti.

¢  Hodnotime vhodnost pouzitych tcétovnych zasad a tcétovnych metdéd a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informadcii, uskutocnené statutdrnym organom.

e Robime zdver o tom, & Statutdrny organ v ultovnictve pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje
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vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolocnosti nepretrzite pokracovat v c¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené
v individualnej Gctovnej zavierke alebo, ak st tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora.
Budtice udalosti alebo okolnosti vsak moézu spdsobit, ze Spolocnost prestane pokracovat
v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovil prezentdciu, Struktiru aobsah individudlnej uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individualna tctovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratanie vSetkych vyznamnych nedostatkov v
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhldsenie o tom, Ze sme splnili prislusné poziadavky
tykajiice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skutocnostiach, pri ktorych
sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych krokoch
podniknutych na eliminaciu stvisiacich hrozieb alebo pouzitych ochrannych opatreniach.

Zo skutoc¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite individualnej tictovnej zavierky bezného obdobia, a preto st klticovymi zalezitostami auditu.
Tieto zalezitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylucuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost aby sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoZe mozno odévodnene ocakavat, Ze nepriazniva dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

II. Spravy k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla poziadaviek
zakona ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,,zakon o tctovnictve”). Nas
vyssie uvedeny nazor na individualnu ac¢tovna zavierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyrocnej
sprave.

V suvislosti s auditom individualnej tctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a posudenia, ¢i tieto informdacie nie st vo vyznamnom
nestlade s auditovanou individualnou ac¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
pocas auditu individualnej tictovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu individudlnej i¢tovnej zavierky, podla naSho nazoru:

e informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2023 su v sulade s individualnou tc¢tovnou
zavierkou za dany rok,

e vyrocna sprava obsahuje informéacie podla zdkona o c¢tovnictve.

Okrem toho, na zdklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu

individudlnej u¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej

sprave, ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuja

zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

Vymenovanie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim Spoloc¢nosti diia 21. novembra 2023.
Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchédzajucich obnoveni zékazky (prediZeni
obdobia, na ktoré sme boli povodne vymenovani) a nasich opédtovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 3 roky.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v individualnej vyrocnej sprave a individualnej
uctovnej zavierke sme Spoloc¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

O Vo

FS consulting, s.10.
Licencia UDVA ¢. 342

V Bratislave, 25. jula 2024

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom jazyku. Vo vsetkych
zalezitostiach ohl'adom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov ma slovenska

jazykova mutdcia nasej spravy prednost pred jej jazykovou mutdciou.
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Pro Partners Holding, a.s.
(Vsetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individuainy vykaz komplexnych ziskov a strat a ostatnych sucasti

komplexného vysledku

za rok konciaci 31. decembra

Pozn. 2023 2022
Vynosy z dividend 25 260 7'303
Zisk/strata z FVTPL*, netto 6 -8 130 5 344
Padiel na zisku z develaperskych projektov 1 2105 3267
Urokové vynosy - FVTPL 5 966 1121
Urokové naklady - FVTPL 8 -2 873 -3 041
Cisté vynosy 17 328 13 994
Persanalne naklady 10 -1 986 -1973
Naklady na sluzby 10 -1 342 -1 815
Ostatné prevadzkové naklady/vynosy, netto 10 571 -184
Prevadzkoveé naklady/vynosy spolu -2 757 -3972
Prevadzkovy vysledok 14 571 10 022
Urokové vynosy - ostatné 5 823 874
Urokoveé naklady - ostatné 8 -841 -545
Cisté zmeny opravnych poloziek k (verovym pohladdvkam 13 -1972 -5 343
Ostatne finanéné vynosy, netto 9 988 195
Ostatné finanéné naklady/vynosy, netto -1 002 -4 819
Zisk pred zdanenim 13 569 5 203
Dan z prijmu 25 30 -53
Cisty zisk po zdaneni 13 599 5 150
Ostatné s(licasti komplexného vysledku 13 599 5150
Polozky, ktaré nemozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat
Polozky, ktaré mozno preklasifikovat do vykazu ziskov a strat = =
Komplexny vysledok spolu 13 599 5 150
*FVTPL - valued at fair value through profit or loss
Individudina uctovna zévierka za rok 2023 bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie 25. jula 2024,

Ing. Tomas Zednicek anda Vranska

predseda predstavenstva clgnl predstavenstva
/

Petr Matovi¢
Clen predstavenstva



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky k individudlnej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Individualny vykaz o financnej situacii

k 31. decembru

Pozn. 2023 2022
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hos. vysledok 7 89 035 95 021
Hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie 17 803 167
Nehmotny majetok 18 10 16
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 19 1841 1841
Uverové pohladavky 13 1 004 284
Odlozena danova pohladavka 24 125 -
Iné aktiva 16 - 317
Dlhodobé aktiva spolu 92 818 97 646
Kratkodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v redlnej hodnote cez hos. vysledok 7 3189 10 360
Uverové pohladavky 13 6 525 9 055
Iné aktiva 16 889 635
Iné pohladavky 20 10 202 5065
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem kontokorentnych
uverov) 15 3 653 3 336
Kratkodobé aktiva spolu 24 458 28 451
AKTIVA SPOLU 117 276 126 097
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajlce na vlastnikov
materskej spolo¢nosti
Zakladné imanie 10 057 10 057
Rezervny fond a ostatné fondy 21 3999 3484
Nerozdeleny zisk 39 548 31 464
VLASTNE IMANIE SPOLU 53 604 45 005
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Gvery a pdzi¢ky 12 40 522 44 428
Odlozeny danovy zavézok 24 123 53
Leasing 453 -
Iné zavazky 23 7 7
41 105 44 488
Kratkodobé zavazky
Prijaté Gvery a p6zicky 12 18 553 34 763
Leasing 143 -
Iné zavazky 23 2 658 104
Obchodné a ostatné zavazky 22 1213 1737
22 567 36 604
ZAVAZKY SPOLU 63 672 81 092
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 117 276 126 097
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Individualny vykaz zmien vlastného imania

Stav k 1. januaru 2022

Cisty zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok spolu
Vyplatené dividendy

Pridel do rezervného fondu
Stav k 31. decembru
2022

Stav k 1. januaru 2023

Cisty zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Komplexny vysledok spolu
Vyplatené dividendy

Pridel do rezervného fondu
Stav k 31. decembru
2023

Pripadajice na vlastnikov podielov v Spolocnosti

Zakladné Rezervny fond Nerozdeleny
imanie a ostatné fondy zisk Spolu
10 057 2 667 39 881 52 605
- - 5150 5150
- - 5150 5150
- - -12 750 -12 750
- 817 -817 -
10 057 3484 31 464 45 005
10 057 3484 31 464 45 005
- - 13 599 13 599
- - 13 599 13 599
- - -5 000 -5 000
- 515 -515 -
10 057 3 999 39 548 53 604
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Individualny vykaz penaznych tokov

za rok konciaci 31. decembra

Pozn. 2023 2022

Zisk pred zdanenim 13 569 5203
Upravy o:
Zmena realnej hodnoty 6 8 999 -3 520
Tvorba opravnych poloZiek k Gverovym pohladavkam 13 1972 5343
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam 20 -491 374
QOdpisy hmotného a nehmotného majetku 17, 18 225 149
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom - -
Nakladové Uroky 8 3714 3 584
Vynosové uroky 5 -1789 -1 995
Vynosy z dividend -25 260 -7 303
Kurzové rozdiely -280 -213
Upravy o nepefnazné vysporiadanie Uverov a ostatné 164 -5457
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti -4 329 59
Zmena stavu zavéazkov z prevadzkovej ¢innosti -524 827
Zmena stavu ostatnych pohladavok a zavazkov 2213 -123
Prijaté uroky 452 201
Zaplatené Uroky -3079 -3 229
Vydavky na dan z prijmov - -179
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti -4 444 -6 279
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3.3 -18 -2 750
Poskytnuté Uvery do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3.3,26 -1 549 -8 748
Prijaté splatky z finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL 3.3,26 20 1991
Prijmy z predaja finan. aktiv ocerovanych v FVTPL 3611 14 705
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL

.. - - -2 866
drzané na obchodovanie
Vydavky na Gvery poskytnuté tretim strandm -6 346 -12 270
Prijmy zo splacania Uverov poskytnutych tretim stranam 4 374 3940
Prijaté dividendy 2283 -
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku -127 -6
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 17 67 71
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti 2 315 -5 933
Prijmy z bankovych Gverov 12 - 4 484
Vydavky na splacanie bankovych Gverov 12 -2 400 -2 400
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 12 - -
Vydavky na Uhradu zavézkov dlhovych cennych papierov 12 -385 -
Prijmy z po6ziciek prijatych od spriaznenych stran 12 6 250 24 359
Vydavky na splacanie poziCiek prijatych od spriaznenych stran 12 -1 190 -2 103
Prijmy z vlastnych zmeniek 12 12 717 10 364
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek 12 -11 980 -13 088
Prijmy z poziCiek prijatych od tretich stran 12 - 1070
Vydavky na splacanie pdziciek prijatych od tretich stran 12 -566 -6 720
Dividendy vyplatené akcionarom - -2 720
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 2 446 13 246
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefaZ. prostriedkov 317 1034
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 3 336 2 302
Kurzové rozdiely k peniaznym prostriedkom a ekvivalentom - -
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 31.decembru 3 653 3 336

*FVTPL - valued at fair value through profit or loss
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Poznamky k individualnej uctovnej zavierke
1. Vseobecné informacie

Individudlna uctovna zavierka spoloénosti Pro Partners Holding, a.s. (“Spoloénost”) za rok 2023 bola schvélena
predstavenstvom na zverejnenie 25. jula 2024 Pro Partners Holding, a.s. bola zaloZena ako akciova spoloénost
a bola zapisana do obchodného registra Mestského sidu Bratislava III. Oddiel Sa, vlozka Cislo 6132/B dna 24.
aprila 2015.

Sidlo spoloc¢nosti a jej registracné cislo su:
Pro Partners Holding, a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné cislo: 47 257 521

Darnové identifikacné Cislo: 2120055388

Ciefom podnikania Spolo¢nosti je generovat kapitélovy rast v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte,
pri réznej Urovni rdmca riadenia rizik. Spolo¢nost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investiéného
portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spolocnosti operujucich predovsetkym v sektore finanénych
sluZieb, zdravotnictva, energetiky, turizmu a nehnutelnosti. Investicie si uskutofiované s cielom poskytnat
financovanie pri zaloZeni, rozvijani a transformovani sikromnych spolocnosti, ktoré demonstruji potencial pre
vyznamny rast. Spoloénost taktieZz mdze poskytovat ndvody, odvetvovl expertizu alebo ind asistenciu s ciefom
napoméct rastu firemného biznisu. Toto pozostdva z investicii do spoloénosti na réznych finanénych stupfioch -
prvopociato¢né financovanie, rizikovy kapital, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine" financovania a
investicie do bankrotujlcich alebo bankrotu blizkych firiem.

Struktura akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
V tis. € Vv % VvV %
Aspius holding, s.r.o. 10 047 99,90 99,90
Fyzické osoby 10 0,10 0,10
Spolu 10 057 100,00 100,00
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31. december 2023 31. december 2022
Predseda Ing. Tomas Zednicek Ing. Tomas Zednicek
Clenovia Petr Matovic Petr Matovic
Ing. Vanda Vranska Ing. Vanda Vranska
Dozorna rada: 31. december 2023 31. december 2022
Predseda Ing. Rastislav Danisek Ing. Rastislav Danisek
Clenovia Ing. Robert Bartek Ing. Robert Bartek
Ing. Miroslav Vester , PhD. Ing. Miroslav Vester , PhD.

Spolo¢nost Pro Partners Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nostou Aspius holding, s.r.o., ktord je oslobodend od
povinnosti zostavit konsolidovan( U¢tovnu zavierku podla §22 zdkona o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z.

Kone¢nymi uzivatelmi vyhod k 31. decembru 2023 su Ing. Rastislav Danisek, Ing. Rébert Bartek a Ing. Miroslav
Vester, PhD., pricom konec¢nou kontrolujlicou osobou je Ing. Rastislav Danisek.
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2. Vyznamné Gctovné zasady a uctovné metody

Zakladné Uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto individualnej Uctovnej zavierky si uvedené nizsie. Tieto
zésady sa zhodne uplatfiuju na vSetky predosl|é roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Gctovnej zavierky

Tato individudlna uctovnd zdavierka bola zostavend v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS“) platnymi v Eurdpskej unii za obdobie konciace 31. decembra 2023. IFRS
obsahuje standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finan¢ného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato individudlna UcCtovnad zavierka je zostavena podla principu historickych cien okrem finanénych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocenovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “FVTPL").

Zakladné uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto individudlnej uctovnej zavierky su uvedené v prislusnych
Castiach tejto zavierky. Tieto zasady boli konzistentne aplikované na vsetky prezentované obdobia.

Uctovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktualne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu Spolocnosti a jej investicii, malo vedenie Spoloc¢nosti v ¢ase schvalenia Uctovnej zavierky
dévodné olakdvania, ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrZitého trvania pri zostaveni Gctovnej zavierky.

Zostavenie individudinej Uctovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZaduje od manaZmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uctovnych zésad Spolocnosti, ktoré ovplyvnuju vykazané
sumy majetku a zdavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a
vykazanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stupen Usudku alebo vykazuju
vyssSiu mieru zloZitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a odhady vyznamné pre Gctovnl zavierku, si uvedené
v bode ¢. 4 poznamok.

Predstavenstvo materskej spolo¢nosti méze akciondarom navrhnit zmenu Gctovnej zavierky aj po jej schvaleni
na valnom zhromazdeni akcionarov. Avsak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o uctovnictve, po zostaveni a
schvéleni Gétovnej zdvierky nemozno otvérat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa po schvaleni Uctovnej zavierky
zisti, ze (daje za predchadzajice Uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Uctovnictve ich povoluje
opravit v G¢tovnom obdobi, ked sa tieto skutoénosti zistia.

Vsetky hodnoty v poznamkach s uvedené v tis. EUR, pokial nie je uvedené inak.

2.2 Aplikacia novych a upravenych standardov IAS/IFRS

Standardy, zmeny $tandardov a interpretécie k vydanym $tandardom, ktoré nadobudli Géinnost pre Gctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2023 a neskér

Nasledujlce nové Standardy a interpretacie nadobudli G¢innost 1. januara 2023:

IFRS 17 Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a Gcinny pre ro¢né actovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2023 alebo neskor). Standard IFRS 17 bol vydany ako nahrada za IFRS 4 Poistné zmluvy a
poskytuje prvy komplexny postup pre Uétovanie poistnych zmllv v rédmci IFRS Standardov. Jeho cielom je zvysit
transparentnost a zniZit rozdielnost pri Gétovani poistnych zmlav. Spoloénost postdila dopad tejto novelizécie
na svoju Gétovni zdvierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny, nakolko Spoloénost nevyddva poistné a
zaistovacie zmluvy.

Poistné zmluvy - novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. juna 2020 a ucinna pre roc¢né uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskér). Novela obsahuje niekolko vysvetleni, ktorych ciefom je
ulah¢it

implementéciu IFRS 17, zjednodusit niektoré poziadavky Standardu a prechodu. U¢elom novely nie je zmenit
z&kladné principy normy. Spoloénost posudila dopad tejto novelizacie na svoju Gétovnu zéavierku a vyhodnotila
ho ako nevyznamny, nakolko Spolo¢nost nevyddva poistné a zaistovacie zmluvy.

Prvé uplatnenie IFRS 17 a IFRS 9 - novela k IFRS 17 Poistné zmluvy (vydané 9. decembra 2021 a
ac¢inné pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2023). Ide o novelu s Uzkym rozsahom
pdsobnosti zameranl na prechodné poZiadavky podla IFRS 17 pre uctovné jednotky, ktoré zaroven po prvykrat
uplatfiuju IFRS 17 a IFRS 9. Spolo¢nost posudila dopad tejto novelizdcie na svoju Uétovnd zdvierku a
vyhodnotila ho ako nevyznamny, nakolko Spolo¢nost nevydava poistné a zaistovacie zmluvy.
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Zverejnovanie uctovnych postupov - novela IAS 1 a IFRS praktické usmernenie 2 (vydané 12.
februara 2021 a acinné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2023 alebo neskor). IAS 1
bol novelizovany s cielom, aby od Uctovnych jednotiek vyzadoval zverejnenia len podstatnych informacii o ich
Gctovnych zasadach a metddach namiesto zverejnenia vyznamnych Gc¢tovnych zasad a metdd. Novela taktiez
vysvetluje, Ze sa oCakava, ze informacia o UcCtovnej zdsade ¢i metdde je podstatnd ak bez jej uvedenia by
pouzivatelia Uétovnej zavierky neboli schopni porozumiet inym podstatnym informacidam v Gétovnej zavierke. S
ciefom podporit tito novelizaciu bolo prepracované aj IFRS metodické usmernenie 2, Zverejnenia Uétovnych
zdsad a metdd, ktoré napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejfiovani Uétovnych zdsad a metdd.
Spolo¢nost prehodnotila svoju Uétovnu zévierku v stlade s novelou IAS 1 a IFRS praktickym usmernenim 2 -
posudzovanie vyznamnosti. Informacie o UcCtovnych zasadach vyhodnotené ako nevyznamné, podla
rozhodovacieho stromu uvedeného v IFRS praktickom usmerneni 2 neboli zverejnené v Gctovnej zavierke.

Definicia Gic¢tovnych odhadov - novela IAS 8 (vydana 12. februara 2021 a Gc¢inna pre rocné uctovné
obdobia zadinajice 1. januara 2023 alebo neskodr). Novela objasnuje, ako maju uctovné jednotky
odlidovat zmeny v Gétovnych postupoch od zmien v G&tovnych odhadoch. Spoloénost postdila dopad tejto
novelizacie na svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Odlozena dan vztahujica sa na aktiva a pasiva vyplyvajice z jednej transakcie - novela IAS 12
(vydana 7. maja 2021 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2023 alebo
neskor). Novela IAS 12 Specifikuje sposob Uctovania o odloZzenej dani z transakcii, ako su leasingy a zavazky z
vyradenia majetku z prevadzky. Novela poZaduje, aby spolo¢nost vykdzala odloZent dari z transakcii, pri
ktorych pri prvotnom vykdazani vzniknd rovnaké sumy zdanitelnych a odpoditatelnych docasnych rozdielov.
Spoloé¢nost prehodnotila svoju Gétovnl zavierku v stlade s novelou IAS 12, ktorého vysledkom bolo samostatné
vykazanie odlozenej dariovej pohladavky a odloZzeného dafového zavéazku pri prvotnom vykazani lizingu
uvedenych v Poznamke 24.

Medzinarodna danova reforma -pravidla modelu druhého piliera - novela IAS 12 (vydana 23. maja
2023 a G¢inna s okamzitou platnostou). V maji 2023 vydala IASB novelu k IAS 12, Dane z prijmov. Tato
novela reagovala na bliZziacu sa implementaciu Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia
pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) v dbsledku medzinarodnej dariovej reformy. Novela poskytuje
doCasnd vynimku z Uctovania a zverejiovania odloZzenej dane vyplyvajlcej z platného alebo takmer
uzakoneného darového predpisu, ktory implementuje Modelové pravidla druhého piliera. V sutlade s IASB
datumom Ucinnosti mézu Gcétovné jednotky uplatnit vynimku okamzite. Velké nadnarodné spolo¢nosti v ramci
pbsobnosti pravidiel su povinné vypoditat svoju efektivnu dariovl sadzbu GloBE pre kazd( jurisdikciu, v ktorej
pbsobia. Budu povinni zaplatit dorovnavaciu dar za rozdiel medzi ich platnou sadzbou dane GloBE pre kazdu
jurisdikciu a minimalnou sadzbou 15 %. Ak je efektivna danova sadzba GloBE na domacom trhu 15 % alebo
viac, nebude spolo¢nost platit Ziadnu dorovnévaciu dar GloBE. Druhy pilier sa uplatfiuje, ak jurisdikcia, v ktorej
Spolo¢nost pdsobi, zaviedla pravidld do narodnej legislativy. Zdkon o minimalnej slovenskej dorovnavacej dani
pre nadnérodné skupiny podnikov a velké domdace skupiny schvadlil parlament 8. decembra 2023 s G&innostou
od 31. decembra 2023, t. j. pre vSetky uctovné obdobia zaéinajuce po tomto datume. Spolo¢nost posudila
dopad tejto novelizacie na svoju U¢tovnu zavierku a vyhodnotila ho ako nevyznamny.

Standardy, zmeny S$tandardov a interpreticie k vydanym Standardom, ktoré boli vydané, a su Gcinné pre
Uétovné obdobie zalinajice 1. janudra 2024 alebo neskér a ktoré Spolocnost neaplikovala pred datumom ich
ucinnosti

Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dlhodobé - novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a
ac¢innad pre rocné uctovné obdobia zacdinajice 1. januara 2022 alebo neskoér, ale 15. jala 2020
presunuta na 1. januara 2023 kvoli pandémii COVID-19). Tato novela objasniuje, ze zavazky su
klasifikované bud’ ako kratkodobé, alebo ako dlhodobé v zavislosti od zmluvnych dojednani platnych k datumu
vykazovania. Novela objasfiuje aj poziadavky pre Kklasifikaciu dlhu, ktory mbéZe spolocnost vyrovnat
konvertovanim do vlastného imania. Spolo¢nost momentdine posudzuje dopad tejto novelizdcie na svoju
uctovnu zavierku.

Zavazky z lizingu pri predaji a spatnom lizingu - novela IFRS 16 (vydané 22. septembra 2022 a
acinné pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2024 alebo neskor, skorsia aplikacia je
povolenad). Dodatky k poziadavkam na transakcie tykajlce sa predaja a spatného lizingu v IFRS 16 vysvetluju,
ako Uc¢tovna jednotka Ultuje predaj a spatny lizing po ddtume transakcie. Spolo¢nost v stdasnosti posudzuje
dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku.

Dlhodobé zavazky s kovenantmi - novela IAS 1 (vydana 31. oktdébra 2022 a ucdinna pre rocné
actovné obdobia zacinajice 1. januara 2024 alebo neskoér). Tato novela objasniuje ako podmienky, ktoré
musi Gc¢tovnd jednotka splnit do dvanastich mesiacov po obdobi vykazovania ovplyviuju klasifikaciu zavézkov.
Spoloé¢nost v st¢asnosti posudzuje vplyv novely na svoju Gétovnu zavierku.

Novely IAS 7 Vykaz penaznych tokov a IFRS 7 Financ¢né nastroje: Zverejnovanie - Dohody o
financovani dodavatelov (vydané 25. maja 2023 a Gcinné pre rocné uctovné obdobia zacinajice 1.
januara 2024 alebo neskér, zatial’ neschvalena v EU). Tieto novely vyZaduju zverejnenia kvalitativnych a
kvantitativnych informacii ohladom dohéd o financovani dodavatelov, ktoré by pouZivatelom Gctovnej zavierky
umoznili posudit Gcéinky tychto dohdd na zavézky a pefiazné toky Uctovnej jednotky a na vystavenie Gc¢tovnej
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jednotky riziku likvidity. Ucelom dodatoénych poZiadaviek na zverejnenie je zvysit transparentnost dohdd o
financovani dodavatelov. Spolo¢nost v sti¢asnosti posudzuje dopad tejto novelizdcie na svoju uctovnu zavierku.

Nedostatoéna vymenitel'nost — novela IAS 21 (vydana 15. augusta 2023 a acinn pre ro€né Gctovné
obdobia zacinajice 1. januara 2025 alebo neskor, zatial' neschvalena v EU). Novela k IAS 21 bola
vydand s ciefom pomédct Gétovnym jednotkdm posudit vymenitelnost medzi dvoma menami a urdit spotovy
vymenny kurz v pripade, Ze zdmena na ind menu nie je mozna. Spolo¢nost
momentalne posudzuje dopad tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku.

Pokial' nie je vysSie uvedené inak, nepredpokladd sa, Ze nové Standardy, novely a interpretacie vyznamne
ovplyvnia Uctovnu zavierku Spoloc¢nosti.

2.3 Investiéna spoloénost

Spolo¢nost sa povazuje za investi¢nl spolo¢nost vtedy, ked' spifia podmienky $tandardu IFRS 10 nasledovne:

e  Spoloénost ziskava finanéné prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s ciefom poskytovat
tomuto investorovi sluzby spravy investicii;

e Spoloénost sa vodi investorovi (investorom) zavézuje, Zze jej obchodnym uéelom je investovat finanéné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitalového zhodnotenia, investicného vynosu alebo oboch; a

e Spolo¢nost ocefiuje a posudzuje vykonnost v podstate vetkych svojich investicii na zaklade reélnej
hodnoty.

2.4 Investicie v dcérskych spolocnostiach poskytujicich sluzby spojené s investovanim

Investicie v dcérskych spolocnostiach poskytujlcich sluzby spojené s investovanim sa vykazuju v obstaravacich
cenach. Spoloénost ku kazdému suvahovému dfiu prehodnocuje, & existuju objektivne indikatory zniZenia
hodnoty investicii v tychto dcérskych spolocnostiach, ak existuju objektivhe znamky znizenia ich hodnoty.
Spolo¢nost zodpovedajlucim spdsobom zniZi ich Gétovnl hodnotu a vykaze stratu zo znizenia hodnoty
v hospodarskom vysledku.

Spoloé¢nost viastni nasledujlce dcérske spoloénosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost
registracie 2023 2022

Spoloénost

Pro Partners Development, s. r. 0. SK 100% 100% FV*

* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)

Investicie do dcérskych spoloc¢nosti poskytujlucich sluzby spojené s investovanim su v porovnatelnom obdobi
2022 vykazané v obstaravacej cene znizené o opravné polozky.
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2.5 Investicie do investiénych dcérskych spoloc¢nosti, investi¢énych spoloénych podnikov a do
investié¢nych pridruzenych podnikov

Investicie do investinych dcérskych spolocnosti, investicnych spolo¢nych podnikov a do investi¢nych
pridruzenych podnikov sU ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske investi¢né
spolocnosti, investicné spolocné podniky a investicné pridruzené podniky ocenované v reélnej hodnote cez
hospodarsky vysledok s uvedenim percentudlneho podielu drzaného Spoloénostou st nasledovné:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost

registracie 2023 2022
Dcérske spolo¢nosti
AR Eurostent d.o.o. SK 51% 51% zdravotnictvo
Bluepack s.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Burinvest.r.o. SK 100% 100% nehnutelnosti
Centr Laboratornoi Mediciny UA 80% 80% zdravotnictvo
Hemo Lutsk LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
IAD Investments sprav.spol.a.s. SK 85% 87,42% financné sluzby
MRT Plus LLC UA 60% 60% zdravotnictvo
Pro Clinic + UA 80% 80% zdravotnictvo
Pro MR s.r.o. SK 100% 100% financné sluzby
Prodiagnostic Centr UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic HG LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prodiagnostic PP LTD UA 90% 90% zdravotnictvo
Prolab Odesa UA 100% 100% zdravotnictvo
Pure Energy, a.s. SK 100% 100% zelena energia
Stemik tovarisstvo UA 60% 60% zdravotnictvo
Wellness Invest s.r.o. SK 100% 100% turizmus
Wellnes Line,s.r.o. SK 100% 100% private equity
Green Stone Properties, sro SK 100% 0% nehnutelnosti
Spolocné podniky
RECLAIM, a.s. SK 50% 50% financ¢né sluzby
Pridruzené podniky
Hokejovy klub Poprad, a.s. SK 40% 40% Private equity
IK-SYSTEM SK s.r.o. SK 30% 30% financné sluzby
Kupele Kovacova, s.r.o. SK 30% 30% turizmus
Labcentrum cz 0% 45%  zdravotnictvo

2.6 Prepocet cudzich mien

(a) Funkéna mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou d&innostou Spolocnosti je investovanie do nekdtovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
sukromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovietkym v Eurdpe. Vykonnost Spolo¢nosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povaZuje Euro za menu, ktora najvernejsSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. Uctovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spoloc¢nosti.

(b) Transakcie a zostatky vo Vykaze o financnej situacii
Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénli menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym k stivahovému

dnu.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku v polozke ,ostatné finan¢né vynosy, netto".
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2.7 Financ¢né aktiva a finan¢né zavazky ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok

(a) Klasifikacia FVTPL

Spolo¢nost klasifikuje svoje investicie na dlhové, majetkové a podielové cenné papiere, p6zicky a zmenky ako
financné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategoéria ma dve podkategdrie: Financné aktiva drZzané na obchodovanie; a tie, ktoré su ocerfované
realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva drzané na obchodovanie

Financné aktiva su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak su nadobudnuté alebo vznikli za Ucelom
predaja alebo spatného odkupenia v blizkej budlcnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani, stdastou
portfélia finan¢nych investicii, ktoré su riadené spolo¢ne a prinadsaju kratkodobé vynosy.

(ii) Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financéné nastroje, ktoré nie su klasifikované ako
drzané na obchodovanie ale st spravované a ich vykonnost je hodnotend na zdklade ich redlnej hodnoty v
stlade s investi¢nou stratégiou Spoloc¢nosti. Financné aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok mozu
byt klasifikované ako kratkodobé alebo dlhodobé na zaklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti (vid' bod. ¢&.
3.1.1 poznamok).

Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach, investicnych spolo¢nych podnikoch, v investi¢nych pridruzenych
podnikoch a investicie v investiénych podnikoch s nepodstatnym vplyvom Spolo¢nost vykazuje v redinej
hodnote.

Politika Spoloc¢nosti vyZaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto finanénych aktivach na
zaklade ich realnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich finan¢nych informacii.

(b) U¢tovanie, oduétovanie a ocefiovanie FVTPL

Obstaranie a predaj FVTPL je u&tovany v deri, v ktorom sa obchod dohodol - v derfi, kedy sa Spolo¢nost zaviaze
investiciu obstarat alebo predat. Finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok sa v
momente obstarania Uctuju v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su Uctované vo vykaze komplexnych
ziskov a strat.

Finanény majetok je odlcétovany, ked prava na pefazné toky z tohto majetku zanikli alebo Spoloénost previedla
v podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zaulctovani sa vsetky financné aktiva a ocernované v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok ocenuju v readlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia realnej hodnoty tohto majetku sa vykazu vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z FVTPL" v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok st vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a su zauétované v momente, ked' ma Spolo¢nost pravo na vyplatu. Urokovy vynos z
dlhovych cennych papierov a péziciek v redlnej hodnote oceriovanych cez hospodarsky vysledok je vykazany vo
vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej Urokovej sadzby.

(c) Odhad redlnej hodnoty FVTPL

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktorl by bolo mozné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatena
za prevod zavazku v radmci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Redlna
hodnota financnych aktiv obchodovanych na aktivnom trhu (ako napriklad verejne obchodované derivaty alebo
obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zaklade kétovanych trhovych cien po ukoncéeni obchodovania v
stanovenom dni vykazovania. Spolo¢nost vyuZiva poslednt obchodovatelnd trhovd cenu pre finanéné aktiva aj
pre financné zavazky vtedy, ked cena spadé do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy cena nespada do
tohto rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje realnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v realnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazdad udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v SpolocCnosti, ktord ovplyvnuje integritu zaverecného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo
cennych papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupnd™ trhovu ponuku.

Realna hodnota finan¢nych aktiv, ktoré nie s obchodované na aktivnhom trhu sa urcuje pomocou ocerovacich
technik. Spolo¢nost pouziva viacero metdd a odhadov, ktoré su zaloZzené na podmienkach trhu znamych ku
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kazdému dnu vykazovania. Pouzité ocenovacie techniky zahfnaju pouzitie porovnatelnych transakcii, odkazy na
iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych tokov, modely ocernovania
opcii a ostatné techniky ocenovania bezne pouzivané Ucastnikmi trhu, ktoré maximalne vyuzivaju trhové vstupy
a spoliehaju sa na ¢o najmenej vstupov $pecifickych pre dand spoloénost. (vid bod. &. 3.3 pozndmok).

(d) Presuny medzi Groviiami hierarchie realnych hodnot FVTPL

Presuny medzi Uroviiami hierarchie readlnych hodnot vznikaju na zaciatku vykazovaného uctovného obdobia.

2.8 Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Financné aktiva sa zapocitavaju a vyslednda hodnota sa vykazuje vo Vykaze o finan¢nej situacii vtedy, ak
existuje pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto
hodnotéch, alebo realizovatelhost aktiv a vyrovnanie zavézkov sulasne. Pravne vymahatelné pravo nesmie byt
podmienené budicimi udalostami a musi byt vykonatelné v rémci beznej ¢innosti a v ¢ase Upadku, platobnej
neschopnosti alebo bankrotu spolo¢nosti alebo protistrany.

2.9  Uverové pohladavky
(a) Klasifikacia

Uverové pohladavky su finanéné aktiva v amortizovanej hodnote drzané s ciefom inkasovat zmluvné pefiazné
toky. Zmluvné podmienky financ¢ného aktiva vedlu v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré
predstavuju vyluéne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny. Tieto pohladdvky mézu byt klasifikované
ako kratkodobé alebo dlhodobé na zaklade ich zmluvne dohodnutej splatnosti.

(b) U¢tovanie a oduétovanie

Uverové pohladdvky st prvotne Gc¢tované v reédlnej hodnote poskytnutého Uveru upravenej o transakéné
naklady, ak existuju. Po prvotnom vykdazani su Uverové pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote
prostrednictvom efektivnej Grokovej miery, pricom Urokové vynosy su uctované do vysledku hospodarenia.

(c) Znizenie hodnoty

Pre Uverové pohladavky ocenené amortizovanou hodnotou sa uplatiuje model ocakavanych Uverovych strat.
Tento model zahffa tri Urovne:

Urovefi 1: Pri prvotnom vykéazani a pri absencii vyznamného zvy$enia Gverového rizika sa ofakavané Gverové
straty zalctuju na zadklade 12-mesacnych ocCakavanych strat.

Uroveri 2: Ak ddjde k vyznamnému zvy$eniu Gverového rizika, o¢akavané tverové straty sa GCtuji na zéklade
celozivotnych oCakavanych strat.

Uroveri 3: Ak je pohladdvka kreditne znehodnotend, ocakdvané Uverové straty sa UGc¢tuji na zéaklade
celozivotnych ocakavanych strat a uUrokové vynosy sa vykazuju na zaklade hrubej amortizovanej hodnoty
pohladavky po zniZeni o oakavané Uverové straty.

Spolo¢nost povaZuje Uverovl pohladadvku za znehodnotent ak diZnik pravdepodobne nesplati svoje Uverové
zavézky vodi Spoloénosti v pinej vyske bez toho, aby Spoloénost musela pristlpit k opatreniam, ako je realizacia
zabezpecenia (ak také existuje) alebo je Uverova pohladavka viac ako 60 dni po splatnosti.

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa Uctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote. (vid bod. ¢. 3.1.2 a 13 poznamok).

(d) Odpis
Spolo¢nost odpide Uverovl pohladavku, alebo jej ¢ast, ked neodakdva Uhradu Uverovej pohladavky. Pri odpise
Gverovej pohladavky sa hruba Gctovna hodnota Uverovej pohladavky zniZzuje o suvisiaci zostatok opravnych

poloZiek na stratu. Spolo¢nost o odpise Uverovej pohladdvky rozhoduje na zdklade vnuatornej politiky
Spoloc¢nosti.
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2.10 Iné pohl'adavky
(a) Klasifikacia

Iné pohladavky zahfiiaju financné aktiva ako obchodné pohladavky, pohladavky z postlpenia, pohladavky voci
sprostredkovatelom a ostatné pohladavky.

(b) U¢tovanie a oduétovanie

Iné pohladavky su prvotne vykazané v redlnej hodnote upravenej o transakéné naklady, ak existuju. Po
prvotnom uznani su iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote.

(c) ZniZenie hodnoty
Pre iné pohladavky ocenené v amortizovanej hodnote sa uplatfiuje model ocakavanych Uverovych strat.

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa Uctovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich redlnej
hodnote. Vid bod. ¢. 3.1.2 a 19 poznamok.

2.11 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Perazné prostriedky a pefazné ekvivalenty zahffiaju pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankach, iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlicou tri mesiace a kontokorentny
aver.

2.12 Prijaté Gvery a pozicky
Prijaté Gvery a p6zicky zahffaju vydané dlhopisy, bankové Uvery, zmenky, pozicky prijaté od spriaznenych stran
a ostatné pozicky.

Vsetky prijaté Gvery a p0OZicky su prvotne vykazané v realnej hodnote, v pripade Uverov a poéziciek v realnej
hodnote znizenej o naklady na transakciu. V nasledujicich obdobiach sa ocenia v amortizovanych nakladoch s
pouzitim efektivnej Urokovej miery. Uroky a kurzové rozdiely su zaluctované do vysledku hospodarenia.

Prijaté Uvery a pdZicky su oductované vtedy, ked povinnost Spoloénosti $pecifikovand v zmluve zanikne
uplynutim ¢asu, je vyrovnana alebo zrusena.

2.13 Pravo uzivat aktiva a leasingovy zaviazok

Podla $tandardu IFRS 16 Spoloénost ako najomca Uétuje o prave na pouzZivanie majetku, ktoré predstavuje
aktivum z titulu prdva na pouzivanie podkladového aktiva a o zadvézku z lizingu, ktory predstavuje povinnost
lizingovych platieb.

Aktivum z titulu prava na uZivanie sa odpisuje bud na zaklade o¢akavanej doby uZivania alebo platnosti zmluvy
az do datumu ukoncéenia prendjmu, podla toho, ktord z tychto déb je kratSia. Spolo¢nost pouZiva linedrnu
metddu odpisovania. Aktiva z titulu prava na uzivanie sa vo vykaze o finan¢nej situacii vykazuju ako sucast
polozky ,Dlhodoby hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie®.

Zavazok z prendjmu sa prvotne ocenuje v sucasnej hodnote lizingovych platieb, ktoré k zaciatku prenajmu
neboli uhradené. Lizingové splatky sa diskontuju pouzitim implicitnej Urokovej sadzby pre dany lizing, ak je

mozné ju urdit. Ak tito sadzbu nemozno lahko urdit, Spolo¢nost pouZije prirastkovl Grokovl sadzbu pdzi¢ky
najomcu.

2.14 Iné zavazky

Iné zavazky sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote. Po prvotnom vykazani su iné zavazky ocenené v
amortizovanej hodnote.

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa Uc¢tovna hodnota inych zavéazkov priblizuje ich redlnej hodnote.
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2.15 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2023 bolo 10 056 943 EUR a bolo tvorené celkovym poctom 100
kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 100 000 EUR za jeden kus,
celkovym poctom 158 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 33,19 EUR
za jeden kus a celkovym poctom 15 619 kusov schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 3,31 EUR za jeden kus. Kazda akcia opraviuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

Kmenové akcie Spolo¢nosti alebo potencialne kmenové akcie Spoloc¢nosti nie st obchodované na verejnom trhu
a Spolo¢nost ani nie je v procese predkladania svojej U¢tovnej zavierky komisii pre cenné papiere alebo inej
regulacnej organizacii na Ucely emisie kmerovych akcii na verejnom trhu. S akciami si bez obmedzenia
spojené vsetky prava akcionara vyplyvajuce z Obchodného zakonnika.

2.16  Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finanéné néklady su, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykazané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a ¢asovej suvislosti.

2.17 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zaUcétované v momente, ked' ma Spolo¢nost
pravo na vyplatu.

2.18 Splatna a odlozena dan z prijmov

Naklad na dan z prijmov pozostava zo splatnej a odloZzenej dane. Splatna a odloZzena dan je vykazana vo
vysledku hospodarenia, okrem pripadov, ked' stvisi s polozkami vykazanymi priamo v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani a v tomto pripade je dan tiez vykazana v ostatnom komplexnom
vysledku, alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan z prijmov je vypocitand v sulade s predpismi platnymi v Slovenskej republike na zaklade
zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory je vykazany vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat, pretoze nezahffia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od
zadkladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie sU zdanitelné, resp. odpocitatelné od zakladu dane.
Zavazok Spolocnosti zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb platnych, resp. uzakonenych do
datumu zostavenia Uctovnej zavierky.

OdloZent daf z prijmov vykazuje Spoloénost formou stvahovej metddy pri vzniku dodasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Uctovnou hodnotou na Ucely finanéného vykaznictva. Na urcenie
odlozenej dane z prijmov bola pouzité oCakdvana danova sadzba pre nasledujlice roky, t. j. 21 %. Odlozené
danové zavazky sa vykazuju vSeobecne za vsetky zdanitelné docasné rozdiely, odloZzené danové pohladavky sa
vykazuju v pripade, ked' je pravdepodobné, Zze v buducnosti bude k dispozicii zdanitelny zisk, s ktorym mozno
odpocitatelné doc¢asné rozdiely zuctovat.

Spolo¢nost vykazuje splatnG daf z prijmov pravnickych osdb vo vykaze o finanénej situdcii v polozke ,Iné
aktiva“ alebo ,Iné zavazky” a odloZzenU dan v polozke ,Odlozend danova pohladavka" alebo ,Odlozeny danovy
zavazok”.

2.19 Spriaznené strany

Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo
kontrolovat druh( stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druhd stranu vyznamny
vplyv.

Spriaznené strany zahfmaju dcérske spoloCnosti, spolo¢ne kontrolované podniky, pridruZzené podniky, ostatné
investicie oceriované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok, v ktorych ma Spolo¢nost vyznamny vplyv.
Medzi spriaznené strany tiez patria organy Spoloc¢nosti, manazment a akcionari Spolo¢nosti.

2.20 Dopad vojny na Ukrajine a vysokej inflacie na Slovensku a v Eurozone

Pokradujlca neistota tykajlca sa vojny na Ukrajine a vysokej inflacie na Slovensku a v eurozéne mézu mat
negativy dopad na Spolo¢nost. Spolo¢nost nie je momentalne schopna plne posudit désledky tychto udalosti na
svoju buducu finanénl poziciu a prevadzkovi ¢innost, avSak v zavislosti od dalieho vyvoja situdcie, mézu byt
dopady negativne a vyznamné.
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Rozsah, v akom budl vojna na Ukrajine a zvy$end inflacia na Slovensku a v eurozdne ovplyviovat
podnikatelské, prevadzkové a finanéné vysledky Spolo¢nosti, bude zavisiet od mnohych vyvijajucich sa
faktorov, ktoré Spolo¢nost nemusi byt schopnd presne predvidat, vratane vlddnych, podnikatelskych a
individudlnych krokov, ktoré boli a si prijimané v reakcii na uvedené udalosti a ktoré méZu mat negativy vplyv
na hospodérsku &innost Spolo¢nosti a mézu tiez zvysit kapitdlové naklady Spolo¢nosti alebo spdsobit, Ze
ziskanie dodato¢ného kapitdlu a refinancovanie Spolo¢nosti méze byt zloZitejie alebo dostupnejSie len za
vyrazne horsich podmienok.

2.21 Vykazovanie podl'a segmentov

Dlhopisy Spoloc¢nosti si prijaté na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v
Bratislave. IFRS 8, Prevaddzkové segmenty, sa vztahuje na Uctovn( jednotku nielen ked su jej dlhopisy
obchodované na burze ale aj ak si obchodované mimoburzovo (over-the-counter), ¢i uz na miestnych alebo
regiondlnych trhoch. Spolo¢nost z tohto dévodu vykazuje analyzu podla segmentov na zdklade informacii
poskytovanych interne vedeniu spoloc¢nosti. Vid bod. ¢. 14 poznamok.

2.22 Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiely na zisku z developerskych projektov predstavuju prava investorov na podiel na ziskoch, ktoré vznikaju z
realizacie developerského projektu. Tieto podiely mdzu byt vyplacané na zdklade dohodnutych podmienok a
zmluvnych vztahov medzi investormi a developerskou spolo¢nostou.

Podiely na zisku z developerskych projektov su prvotne vykazané v okamihu, ked' su splnené podmienky na ich
priznanie, zvycajne pri dokonceni developerského projektu alebo podla zmluvne dohodnutych milestonov.

Pri prvotnom vykazani sa podiely na zisku ocenia redlnou hodnotou ocakavanych prijmov na zaklade zmluvnych
podmienok a stanovenej vykonnosti developerského projektu.

2.23 Hmotny majetok

Hmotny majetok predstavuje najma nehnutelnosti a ostatné zariadenia. VSetok hmotny majetok je vykazany v
obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZzenia hodnoty majetku. Obstaravacia
cena zahrna vsetky vydavky priamo vynaloZzené na obstaranie daného hmotného majetku. Nasledné vydavky sa
zahfmaju do Uctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok iba vtedy ak je
pravdepodobné Ze Spoloénosti z neho budd plynat budice ekonomické UZitky a vyska vydavkov méze byt
spolahlivo uréena. Vydavky na vsSetky ostatné opravy a udrzby sa Uctuju do hospodarskeho vysledku v
Gc¢tovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Pozemky sa neodpisuju. Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa pocitaju linedarnou metdédou pocas
odhadovanej doby uzivania dlhodobého hmotného majetku na jeho zostatkovli hodnotu pocas jeho
odhadovanej zivotnosti.

Typ dlhodobého majetku Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy 40
Majetok spojeny s pravom uzivania 5
Stroje, zariadenia, motorové vozidla 4-6
Inventar 6
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3. Riadenie financ¢ného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Cielom Spolo¢nosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sikromnych neobchodovanych spoloc¢nosti, ktoré pésobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Spolo¢nosti si vystavené viacerym druhom financného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového

rizika, rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Gverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko
(a) Cenové riziko

Investicie Spoloc¢nosti su vystavené cenovému riziku vyplyvajlceho z neistoty ohladom budtcej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Spolo¢nost na polro¢nej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portféliovych spolo¢nosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na polro¢nej baze.

Realna hodnota financnych aktiv oceriovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2023 nasledovna:

Akvizicia Majetkové Dlhové Zmenky Spolu
V procese cenné papiere nastroje
Eurépska Unia
Financné sluzby - 55 761 52 - 55 813
Zdravotnictvo - 11 469 272 - 11 741
Zelena energia - 6 080 - 195 6 275
Nehnutelnhosti - 7 440 - 136 7 576
Turizmus - 3186 650 - 3 836
Private equity - 1814 539 - 2353
Ukrajina
Zdravotnictvo - 840 2 254 - 3 094
- 86 590 3767 331 90 688

Redlna hodnota finanénych aktiv ocefiovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2022 nasledovna:

Akvizicia Majetkové Dlhové Zmenky Spolu
Vv procese cenné papiere nastroje
Eurépska Unia
Finan¢né sluzby - 67 443 51 - 67 494
Zdravotnictvo - 7 231 7 682 - 14 913
Zelena energia - 4192 - - 4192
Nehnutelhosti 3 890 2933 - 135 6 958
Turizmus - 2 297 642 195 3134
Private equity - 2 799 529 - 3 328
Ukrajina
Zdravotnictvo - 546 1917 - 2 463
3 890 87 441 10 821 330 102 482

Dria 24. februara 2022 Ruska federacia zahajila vojenskl invaziu na Ukrajinu. Prebiehajica vojna viedla k
znacnym civilnym obetiam, masovému presidlovaniu obyvatelstva, poskodeniu infrastruktiry, vypadkom
elektrickej energie a celkovo k vyraznému naruseniu hospodarskej cinnosti na Ukrajine. Tato vojna mala
Skodlivy a dlhodoby dopad na politické a podnikatelské prostredie na Ukrajine, vratane schopnosti mnohych
subjektov pokracovat v beZznom podnikani.
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Pocas celého roku 2023 a zaciatkom roku 2024 pretrvavali intenzivne boje, aj ked' sa sustredovali na vychodnu
ktoré su stale pod okupdciou. Frontova linia sa neustdle meni a jej budlci vyvoj sa nedd predpokladat. V tychto
oblastiach Spoloénost neeviduje investicie s vyznamnou redlnou hodnotou.

Od zaciatku vojenskej invazie zaviedla Narodna banka Ukrajiny urcité administrativne obmedzenia na menové
konverzné transakcie a pohyby kapitadlu vratane obmedzeni na uUroky a platby dividend do zahranicéia. Kvoli
tymto obmedzeniam nie je ukrajinskd hrivna (UAH) volne zamenitelnd. Od augusta 2023 Narodna banka
Ukrajiny postupne zvySuje pocet obmedzeni pre obyvatelstvo a podniky. Po invazii vSetky globalne ratingové
agentury znizili rating Ukrajiny.

Daléi dopad na ukrajinskt ekonomiku zavisi od toho, kedy sa vojna skoné&i, od tspednej implementécie novych
reforiem ukrajinskou vlddou, od stratégie obnovy a transformécie krajiny s cielom ziskat élenstvo v EU, ako aj
od spoluprace s medzinarodnymi fondmi a podpory zo strany zdpadnych krajin a partnerov.

Redlna hodnota finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2023 a k 31. decembru 2022 nasledovna:

Krajina 2023 2022
Slovenska republika 1218 2 655
USA 143 178
Polsko 125 66
Cyprus 50 -

1536 2 899

k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 je cenové riziko Spoloc¢nosti ovplyvnené zmenami v Urovni alebo
volatilitou trhovych sadzieb, ako napriklad vymennych kurzov a uUrokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad
cien cennych papierov. Pohyby vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb st uvedené v odstavci (b) alebo (c).

(b) Kurzové riziko

Spoloé¢nost vlastni aktiva (periazné aj neperiazné) denominované v inych menach ako je funkénd mena (Euro).
Tym padom je vystavena kurzovému riziku, pretoZze hodnota finanénych nastrojov denominovanych v inych
menach mdze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sllade s politikou Spoloénosti, manazment
monitoruje menovl poziciu Spolo¢nosti, vratane penaznych aj nepenaznych poloziek, na polro¢nej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie, vznikd v dosledku zmeny kurzov
penaznych aktiv a penaznych zavézkov denominovanych v inych menach. IFRS 7 Financné nastroje:
zverejfiovanie povazuje vystavenie sa zmenam kurzov nepefiaznych aktiv a zavazkov ako €ast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vSetky aktiva a
zévazky v cudzej mene. Tabulka niZSie analyzuje pefazné a nepenazné polozky podla mien v sulade s
poziadavkami IFRS 7 Financné nastroje: zverejnovanie.

Tabulka niZSie sumarizuje aktiva a zavazky Spoloc¢nosti, pefazné aj nepenazné, ktoré si denominované v inej
mene ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2023 su v tisicoch EUR ekvivalentne k pévodnej mene:

PLN CzK uUsD
Aktiva
Perazné aktiva 7011 3 966 331
Nepenazné aktiva - - -
Zavazky
Penazné zavazky - 938 142
Nepenazné zavazky - - -
Cista FX pozicia 7 011 3028 189

V pripade, ze by kurz meny PLN k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
znizila o 334 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny PLN k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 369 tis. EUR.
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V pripade, Ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
zniZila o 144 tis. EUR. V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 159 tis. EUR.

V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2023 posilnil o0 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
zniZila o 9 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2023 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 10 tis. EUR.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2022 su v tisicoch EUR ekvivalentne k podvodnej mene:

CzK usD
Aktiva
Periazné aktiva 7 206 178
Nepenazné aktiva - -
Zavazky
Penazné zavazky 962 -
Nepenazné zavazky - -
Cista FX pozicia 6 244 178

V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2022 posilnil o 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa
znizila o 297 tis. EUR. V pripade, ze by kurz meny CZK k EUR k 31. decembru 2022 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 329 tis. EUR.

V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2022 posilnil o0 5%, tak hodnota Cistych aktiv by sa

zniZila o 9 tis. EUR. V pripade, Ze by kurz meny USD k EUR k 31. decembru 2022 oslabil o 5%, tak hodnota
Cistych aktiv by sa zvysila o 8 tis. EUR.
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(c) Riziko urokovej sadzby

Spolo¢nost je vystavend Urokovému riziku v désledku kolisania zmien prevaZzujlcich trhovych UGrokovych
sadzieb.

Tabulka nizSie sumarizuje vystavenie sa Spolo¢nosti Urokovému riziku. Zahfna aktiva a zavazky Spoloc¢nosti v
realnej hodnote, rozélenené podla datumov splatnosti. VSetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategodrie
financné aktiva ocefiované cez hospodarsky vysledok a vsetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnu urokovu
sadzbu. VsSetky bankové Gvery maju pohyblivi trokovu sadzbu.

K 31. decembru 2023:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok 147 293 147 216 803
Nehmotny majetok - - - 10 10
OdloZena danova pohladavka - - 125 - 125
Financné aktiva drzané na
obchodovanie
Akvizicia v procese 50 - - - 50
Podielové CP 1187 - - - 1187
Majetkové CP 299 - - - 299
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese
Majetkové CP - - - 86 590 86 590
P&zicky 1322 1893 552 - 3767
Zmenky 331 - - - 331
Investicie do dcérskych - - - 1841 1841
spoloc¢nosti
Uverové pohladavky 1954 - 1 004 - 2958
Zmenky 4 571 - - - 4 571
Iné pohladavky 10 202 - - - 10 202
Iné aktiva 889 - - - 889
Penazné prostriedky 3653 - - - 3653
Aktiva spolu 24 605 2 186 1828 88 657 117 276
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 1758 35 544 - - 37 302
Zmenky 7 824 - - - 7 824
Ostatné Gvery 3396 521 - 3917
P6Zi¢ky od spriaznenych 3175 - - - 3175
stran
Bankové uvery 2 400 4 457 - - 6 857
Leasing 143 298 155 - 596
Obchodné a ostatné zavazky 1213 - - - 1213
Iné zavazky 2 658 - 7 - 2 665
OdloZeny danovy zavazok - - 123 - 123
Vlastné imanie akcionarov - - - 53 604 53 604
Zavézky a vlastne imanie 22 567 40 820 285 53 604 117 276

spolu
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K 31. decembru 2022

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 167 167
Nehmotny majetok - - - 16 16
Financné aktiva drzané na
obchodovanie
Akvizicia v procese 1083 - - - 1083
Podielové CP 1543 - - - 1543
Majetkové CP 273 - - - 273
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - - 3 890 3890
Majetkové CP - - - 87 441 87 441
PoZicky 7 461 1917 1443 - 10 821
Zmenky - 330 - - 330
Investicie do dcérskych - - - 1841 1841
spoloc¢nosti
Uverové pohladavky 1269 284 1553
Zmenky 7 786 - - - 7 786
Iné pohladavky 5 065 - - - 5065
Iné aktiva - - - 952 952
Penazné prostriedky 3336 - - - 3336
Aktiva spolu 27 816 2531 1443 94 307 126 097
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez Grokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 1779 35951 - - 37 730
Zmenky 7 038 - - - 7 038
Ostatné Gvery 3201 1620 - - 4821
P6zicky od spriaznenych 20 345 - - - 20 345
stran
Bankové Uvery 2 400 4 800 2 057 - 9 257
Obchodné a ostatné zavazky 1737 - - - 1737
Iné zavazky 104 - 7 - 111
Odlozeny danovy zavézok 53 - 53
Vlastné imanie akcionarov - - - 45 005 45 005
Zavazky a vlastne imanie 36 604 42 371 2117 45 005 126 097

spolu

Spolo¢nost je priamo vystavend Urokovému riziku pri ocefiovani a pefaznych tokoch z uUrolenych aktiv a
zavazkov. Toto mdze byt nepriamo ovplyvnené zmenami Urokovych sadzieb na vynosoch niektorych spoloénosti,
do ktorych Spolo¢nost investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouZiva Urokové sadzby ako vstup v ocefiovacom
modeli, ako napriklad metédu diskontovanych penaznych tokov pouzitd pri ocenovani neverejnych investicii.
Preto uvedend analyza nemusi naznadovat celkovy vplyv buddcich zmien Grokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajluce na akcionarov Spoloc¢nosti.

Urokové riziko je riziko, ?e reédlna hodnota alebo budlce pefiazné toky finanéného nastroja budd kolisat v
dosledku zmien trhovych Urokovych sadzieb. Vystavenie Spolocnosti riziku zmien trhovych Grokovych sadzieb
sa tyka predovSetkym dlhodobych Gverov Spoloénosti s pohyblivymi Grokovymi sadzbami. Spolo&nost riadi
svoje Urokové riziko vyvazenym portféliom Uverov a p6ziCiek s pevnou a pohyblivou Grokovou sadzbou.
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Uvery a pdzi¢ky Spolo¢nosti vystavené zmenam trokovych sadzieb a datumy splatnosti na konci vykazovaného
obdobia su nasledovné:

31. december Podiel na 31. december Podiel na

2023 celkovych 2022 celkovych

uaveroch v % uveroch v %

Uvery s variabilnymi Grokovymi sadzbami 6 857 11,61% 9 257 12,69%
Uvery s fixnymi Grokovymi sadzbami - podla

splatnosti:

Menej ako jeden rok 16 153 27,34% 32 363 40,87%

1 - 3 rokov 36 065 61,05% 37 571 47,44%

Nad 3 rokov - - - -

59 075 100,00% 79 191 100,00%

Analyza citlivosti na riziko Girokovej sadzby

Nasledujuca tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Udrokovych sadzieb na Uvery Spolocnosti
s variabilnymi Grokovymi sadzbami. Ak vSetky ostatné premenné zostanl nezmenené, vplyv zmeny variabilnych
Urokovych sadzieb Gverov na zisk Spolo¢nosti pred zdanenim bude nasledovny:

Zvysenie / zniZzenie v bazickych Efekt na vysledok hospodarenia

bodoch pred zdanenim
2023
tis. EUR +50 -41
tis. EUR -50 41
2022
tis. EUR +50 -51
tis. EUR -50 51

3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked' protistrana nebude moct spinit svoje finanéné zavézky v plnej
vyske. Spolo¢nost je vystavend riziku nesplatenia dlhovych finanénych nastrojov, inych pohladavok alebo
urokov z Uverov poskytnutych portféliovym spolo¢nostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju sukromné dlhové investicie investované v sulade s investicnymi cielmi
Spoloénost.

Spolo¢nost kvdli Gverovému riziku hodnoti vSetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Gverovému riziku je
uvedené v tabulke nizsie. Spolo¢nost nema Ziaden kolateral alebo iné poistenie Gverového rizika, ktoré méze
zniZovat vystavenie sa Spolo¢nosti Uverovému riziku.

Spolo¢nost ma nasledovné druhy finan¢nych aktiv, ktoré s éastou modelu o¢akavanych Gverovych strat:

2023 2022
Uverové pohladavky 7 529 9339
Iné pohladavky 10 202 5 065
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3 653 3336
Spolu 21 384 17 740

Kvalita finanénych nastrojov je zaloZzena na Uverovej bonite, ktora pozostava z financnej vykonnosti a doby
omeskania protistrany. Napriek tomu, Ze perniazné prostriedky a penazné ekvivalenty si predmetom poziadaviek
testovania na znehodnotenie v stlade s IFRS 9, identifikované znehodnotenie bolo nemateridlne. Spolo¢nost
aplikovala zjednoduseny pristup podla IFRS 9 na vykazanie o¢akavanych Uverovych strat.

V zavislosti od vysky znehodnotenia a postdenia vyvoja Uverového rizika su tieto financné nastroje zaradené do
jednej z troch Urovni.
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Do Urovne 1 patria neznehodnotené financné nastroje pri prvotnom zalctovani a neznehodnotené financné
nastroje bez vyznamného zvySenia Uverového rizika (SICR) od prvotného zalctovania bez ohladu na ich
Uverov( kvalitu, alebo na ktoré sa v IFRS 9 vztahuje ,nizkorizikovd vynimka“. ECL finanénych nastrojov v
arovni 1 sa ocenuje v hodnote rovnajlcej sa Casti oCakavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti, ktoré
vyplyvaju z moznych pripadov zlyhania v priebehu nasledujicich 12 mesiacov. Vypocet ECL je zaloZzeny na
predpokladanej miere rizika zlyhania a mier o¢akavanych strat.

Do Urovne 2 patria neznehodnotené financéné nastroje s vyznamnym zvySenim Gverového rizika od prvotného
zalctovania, na ktoré sa v IFRS 9 nevztahuje ,nizkorizikova vynimka®. Patria sem aj pohladavky z obchodného
styku bez vyznamnej financnej zlozky, pre ktoré sa podla poziadaviek IFRS 9 povinne uplatriuje ,zjednoduseny
pristup®. V Urovni 2 sa opravné polozky na Uverové straty pocitaju ako ECL pocas celej zivotnosti.

Do uUrovne 3 patria financné nastroje, ktoré st k datumu ich vykazovania znehodnotené, ale v Case prvotného
zalctovania neboli znehodnotené.

Opravné polozky na Uverové straty sa pocitaju individualne, alebo kolektivne.

Pristup individualneho vypoctu sa pouziva, ak ide o expozicie voci vyznamnym zlyhanym klientom v Grovni 2 a
3. Sklada sa z individudlneho posudenia rozdielu medzi hrubou Uc¢tovnou hodnotou a sucasnou hodnotou
ocCakavanych buducich hotovostnych tokov, ktoré odhadli manazéri Spoloc¢nosti. Diskontovanie buducich
hotovostnych tokov je zaloZzené na efektivnej Urokovej sadzbe.

Spolo¢nost nema Ziadne zabezpedéené finanéné aktiva.

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Spoloénost nemusi byt schopna generovat dostatoéné finanéné prostriedky
potrebné k plneniu svojich zavdzkov v datume splatnosti alebo ich méZe splnit len za podmienok, ktoré su
podstatne nevyhodné.

Spolo¢nost moze investovat do nekdtovanych spoloénosti vo forme majetkovych cennych papierov, dlhovy
cennych papierov, pdziiek v redlnej hodnote alebo inych finanénych ndstrojov. Vysledkom méze byt, Ze
Spolo¢nost nemusi byt schopnd zlikvidnit svoje investicie v tychto nastrojoch v hodnote bliZiacej sa redlnej
hodnote, aby splnila svoje poZiadavky na likviditu, alebo reagovala na Specifické udalosti napriklad, zhorsenie
Uverovej bonity urcitej protistrany. K 31. decembru 2023 Spolo¢nost mala zainvestované v dlhodobych
investiciach 91 880 tis. EUR (2022: 97 146 tis. EUR), ktoré su povazované za nelikvidné.

Spolo¢nost riadi svoje riziko likvidity tym, Ze udrzuje pefiazné prostriedky na urovniach pokryvajlcich
prevadzkové vydavky.

Ocakdvana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2023 je uvedend v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 50 - - 50
Podielové CP 1187 - - 1187
Majetkové CP 299 - - 299
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese
Majetkové cenné papiere - - 86 590 86 590
P&zicky 1322 1893 552 3767
Zmenky 331 - - 331
Investicie do dcérskych spoloc¢nosti - - 1841 1841
Uverové pohladavky 1954 - 1 004 2958
Zmenky 4571 - - 4 571
Iné pohladavky 10 202 - - 10 202
Iné aktiva 889 - - 889
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3653 - - 3653
Aktiva Spolu 24 458 1893 89 987 116 338
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Ocakdvana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2022 je uvedend v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 1083 - - 1083
Podielové CP 1 543 - - 1 543
Majetkové CP 273 - - 273
Financné aktiva FVTPL
Akvizicia v procese - - 3890 3890
Majetkové cenné papiere - - 87 441 87 441
P&zicky 7 461 1917 1443 10 821
Zmenky - 330 - 330
Investicie do dcérskych spoloc¢nosti - - 1841 1841
Uverové pohladavky 1269 284 - 1553
Zmenky 7 786 - - 7 786
Iné pohladévky 5 065 - - 5 065
Iné aktiva 635 - 317 952
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 3336 - - 3336
Aktiva Spolu 28 451 2531 94 932 125914

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.

Analyza financnych zavazkov Spolocnosti podla zmluvnej doby splatnosti je uvedena v nasledujlcej tabulke.

Hodnoty uvedené v tabulke st zmluvne nediskontované pernazné toky. V sulasnosti nema Spolo¢nost Ziadne

plany na ukoncenie investicii vo svojom portféliu.

K 31. decembru 2023:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 3574 35 597 39171
Zmenky 7 873 - - 7 873
Ostatné uvery 3 557 560 - 4117
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 3292 - - 3292
Bankové Gvery 2 862 4 818 - 7 680
Zavazky spolu 21 158 40 975 - 62 133
K 31. decembru 2022:
Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 3433 38 691 - 42 124
Zmenky 7 061 - - 7 061
Ostatné uvery 3413 1799 - 5212
P6zicky prijaté od spriaznenych stran 20 745 - - 20 745
Bankové Uvery 2 831 5308 2116 10 255
Zavizky spolu 37 483 45 798 2116 85 397

Hodnoty zavazkov podla zmluvnej doby splatnosti st vykazané na zaklade nediskontovanych penaznych tokov.
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3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapital Spoloc¢nosti je tvoreny vlastnym imanim pripadajucich na vlastnikov Spoloc¢nosti. Cielom Spolocnosti v
oblasti riadenia kapitdlu je zabezpelit schopnost Spoloénosti pokradovat vo svojej &innosti, aby prinasala
navratnost kapitdlu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrZat silni kapitdlovl zakladfiu na
podporu rozvoja investi¢nych aktivit Spoloc¢nosti.

Aby Spolo¢nost mohla udrzat alebo upravit $truktdru kapitalu, mdze upravit vy$ku vyplacanych dividend, vratit
kapital akciondrom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom zniZit dih.

Tak ako iné spolocnosti v sektore, aj Spolo¢nost monitoruje kapital na zéklade dlhového pomeru. Tento pomer
sa vypocita ako pomer cCistého dlhu a celkového kapitélu. Cisty dlh sa vypocita ako celkové Uvery (vratane
kratkodobych a dlhodobych pozZiciek vykazanych v individudlnom vykaze o finan¢nej situacii) znizené o penazné
prostriedky a penazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypocita ako vlastné imanie vykazané v individualnom
vykaze o financ¢nej situacii plus cisty dlh.

Ukazovatele dlhu k 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 boli nasledujtce:

2023 2022
Celkové prijaté Gvery (Poznamka ¢. 12) 59 075 79 191
Minus: penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (Poznamka .
15) 3 653 3 336
Cisty dlh 55 422 75 855
Vlastné imanie spolu 53 604 45 005
Celkovy kapital 109 026 120 860
Ukazovatel dlhu (gearing ratio) 50,83% 62,76%

3.3 Odhad realnej hodnoty

Spolo¢nost je na Ulely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redlnej hodnoty pomocou hierarchie redinych
hodnét, ktord odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri ocefiovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelend do
troch drovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavézky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Spolo¢nost pristup k ddtumu ocenenia;

e Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kdétované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavazok bud priamo alebo nepriamo, a

e  Vstupy Urovne 3 sU nezistitelné vstupy, ktoré sa pouZili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné" zavisi od vyznamného Usudku Spolo¢nosti. Spolo¢nost povazuje za
pozorovatelné Udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejfiované alebo aktualizovanég,
spolahlivé a overitelné, nie si chranené vylucnym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu realnych hodnét finanénych aktiv Spolo¢nosti k 31. decembru 2023.

Vsetky zobrazené redlne hodnoty st opakujlce sa.

Urovern 1 Uroveri 2 Uroven 3 Spolu
Finanéné aktiva na obchodovanie
Akvizicia v procese - - 50 50
Podielové cenné papiere - 1187 - 1187
Majetkové cenné papiere 299 - - 299
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - - - -
Majetkové cenné papiere 10 420 - 76 170 86 590
P&zicky - - 3767 3767
Zmenky - - 331 331
10 719 1187 80 318 92 224

Nasledujlca tabulka zobrazuje hierarchiu redlnych hodno6t finanénych aktiv Spolo¢nosti k 31. decembru 2022:
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Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finanéné aktiva na obchodovanie
Akvizicia v procese - 1 050 33 1083
Podielové cenné papiere - 1543 - 1543
Majetkové cenné papiere 273 - - 273
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - - 3890 3 890
Majetkové cenné papiere 5598 81 843 87 441
PoZicky - - 10 821 10 821
Zmenky - - 330 330
273 8 191 96 917 105 381

Investicie, ktorych hodnoty st zaloZzené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom st zaradené
do Urovne 1, zahffiaju cenné papiere, ktoré su aktivhe obchodované. Spolo¢nost neupravuje kdétovanu cenu
tychto investicii.

Finan¢né nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivhe ale sU ocenované
kétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angazovanost do vlastnickych podielov sikromného kapitalu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy ocerovacich modelov tychto investicii Spolo¢nosti zahfraju:

e Ocenovacie modely pre private equity — nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpoctovanej EBITDA alebo
aktudlnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocefovanej spolo¢nosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dihu tretich strdn, predajnej zlavy, ndkladov na Upravy kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania. Spolo¢nost
tiez zohladnuje pOvodné transakcné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolo¢nosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Ocenovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontn( sadzbu, naklady kapitalu a pravdepodobnosti zlyhania a prognézy penaznych tokov. Spolo¢nost
berie do Uvahy povodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncéené transakcie
tretich stran v porovnatelnych néstrojoch spolo¢nosti a upravi model, ktory povazuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét
finan¢nych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. decembru 2023 su uvedené v

nasledujucej tabulke:

Realna hodnota Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpitie
k 31. decembru
2023
Majetkové CP
- Financné sluzby 52 610 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 12,01%
3151 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 7,57
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 1 889 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 1,83-9,39
spolocnosti
- Zelena energia 6 080 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,35-12,25%
- Nehnutelhosti 4915 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 40-142,43
2 525 Kalkulacia cistych Miera Kapitalizacie 12,5%
Vynosov z prenajmu
- Turizmus 3186 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba  8,86-9,60%
- Private equity 1814 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 76 170
P6zicky v realnej hodnote
- Financné sluzby 52 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 7,57
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 2 526 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 1,83-8,57
spoloc¢nosti
- Turizmus 650 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,86%
- Private equity 539 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Pézicky v realnej hodnote 3767
spolu
Zmenky
- Zelena energia 195 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,35%
- Nehnutelhosti 136  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,43
Zmenky spolu 331
Financné aktiva v realnej 80 268

hodnote
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouZité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodnét
finan¢nych aktiv ocenovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia k 31. decembru 2022 su uvedené v

nasledujlcej tabulke:

Realna hodnota Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Rozpitie
k 31. decembru
2022
Akvizicia v procese
- Nehnutelnosti 3890 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 40-45
Akvizicia v procese spolu 3 890
Majetkové CP
- Financné sluzby 63 723 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 16,69%
3720 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 6,06
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 1 398 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,19-7,92
5 spoloc¢nosti
781 Cista hodnota aktiv n/a n/a
- Zelena energia 4192 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 6,37%-
22,22%
- Nehnutelhosti 1928 Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,19-
142,43
1 005 Kalkulacia cistych Miera Kapitalizacie 8%
VYNosov z prenajmu
- Turizmus 2297 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,35-11,11%
- Private equity 2 799 Cista hodnota aktiv n/a n/a
Majetkové CP spolu 81 843
P6Zicky v redlnej hodnote
- Financné sluzby 51 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 6,06
spoloc¢nosti
- Zdravotnictvo 7 410 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 11,72%
2189 Trh porovnatelnych  Nasobok EV/EBITDA 2,19-7,92
spoloc¢nosti
- Turizmus 642 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 8,35%
- Private equity 529 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Pézicky v realnej hodnote 10 821
spolu
Zmenky .
- Turizmus 195 Cista hodnota aktiv n/a n/a
- Nehnutelnosti 135  Trh porovnatelnych cien Cena za m? 142,43
Zmenky spolu 330
Financné aktiva v realnej 06 884

hodnote

Presuny medzi Uroviiami nastdvaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouzité pri oceneni majetku alebo
zavézkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelnych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie realnych hodnot Spolo¢nosti medzi Urovrou 1, Uroviiou 2 a Urovriou 3.

V roku 2023 a 2022 neboli medzi Groviiami Ziadne presuny.
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Nasledujuca tabulka obsahuje analyzu citlivosti finan¢nych aktiv Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 zaradenych v
Urovni 3 pre kazdy sektor a ukazuje, aky by bol rozdiel v redlnych hodnotach. V pripade expozicie kladné
znamienko (+) predstavuje narast expozicie a minusové znamienko (-) predstavuje pokles expozicie. Zobrazené
hodnoty citlivosti su vysledkom internych simulacii.

Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Zmena rozpatia Vplyv na realnu
hodnotu k 31.
decembru 2023

- Financné Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 5987
sluzby +1% -4 804
zmena rastu -0,5% -1 653

VYNosov +0,5% 1 844

Trh porovnatelnych Nasobok -10% -151

spoloc¢nosti EV/EBITDA +10% 151

- Zdravotnictvo Trh porovnatelnych Nasobok EV/EBITDA -10% -970
spoloc¢nosti +10% 970

- Zelena energia Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 623
+1% -529

- Nehnutelnosti Kalkulacia Cistych ~ Miera Kapitalizacie -1% 190
VyNosov z prendjmu +1% -163

Trh porovnatelnych cien Cena za m? -10% -425

+10% 425

- Turizmus Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 1240
+1% -968

- Private equity Cista hodnota aktiv n/a n/a -

Nasledujuca tabulka obsahuje analyzu citlivosti finan¢nych aktiv Spolo¢nosti k 31. decembru 2022 zaradenych v
Urovni 3 pre kazdy sektor:

Metoda ocenovania Nezistitel'né vstupy Zmena rozpéatia Vplyv na realnu
hodnotu k 31.
decembru 2022

- Financné Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 3133
sluzby +1% -2717
zmena rastu -0,5% -773

VYNnosov +0,5% 782

Trh porovnatelnych Nasobok -10% -148

spoloc¢nosti EV/EBITDA +10% 148

- Zdravotnictvo Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 903
+1% -725

Trh porovnatelnych Nasobok -10% -851

spoloc¢nosti EV/EBITDA +10% 851

- Zelena energia Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 175
+1% -158

- Nehnutelhosti Kalkulacia ¢istych  Miera Kapitalizacie -1% 120
VyNosov z prenajmu +1% -104

- Turizmus Diskontovany cash flow Diskontna sadzba -1% 465
+1% -361

- Private equity Cista hodnota aktiv n/a n/a -
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Nasledujlica tabulka obsahuje pohyb v Urovni 3 hierarchii redinych hodnét k 31. decembru 2023:

Akviziciav Majetkové Po6zicky Zmenky Spolu
procese CP

1. januar 3 890 81 843 10 821 330 96 884
Vydavky na obstaranie finan. aktiv - 18 ) - 18
ocenovanych v FVTPL
Predaj finan. aktiv ocefnovanych v FVTPL - -469 - - -469
Pridel do kapitalovych fondov - - - - -
Poskytnuté splatky - - 1100 449 1 549
Vynosové Uroky - - 673 293 966
Zaplatené splatky - - -20 - -20
Zaplatené Uroky - - -125 - -125
Iné nepenazné transakcie - 510 -6 199 4 -5 685
Kurzové rozdiely - 3 255 - 258
Transfer -3 890 4102 -212 - -
Realizovany Cisty zisk - - -2 381 - -2 381
Nerealizovany Cisty zisk - -9 837 -145 -745 -10 727
31. december - 76 170 3767 331 80 268
Nasledujuca tabulka obsahuje pohyb v Urovni 3 hierarchii realnych hodnot k 31. decembru 2022:

Akviziciav Majetkové Pozicky Zmenky Spolu

procese CP

1. januar 3870 80 849 12 047 650 97 416
Vydavky na obstaranie finan. aktiv 20 - -
ocenovanych v FVTPL 2730 2750
Predaj finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL - -14 705 - - -14 705
Pridel do kapitalovych fondov - 2753 - - 2753
Poskytnuté splatky - - 7 933 815 8 748
Vynosové Uroky - - 848 273 1121
Zaplatené splatky - - -1991 - -1991
Zaplatené Groky - - -92 - -92
Iné nepenazné transakcie - -59 -4 610 - -4 669
Kurzové rozdiely - 2 253 - 255
Realizovany Cisty zisk - 1823 - - 1823
Nerealizovany Cisty zisk - 8 450 -3567 -1 408 3475
31. december 3 890 81 843 10 821 330 96 884
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4. Zasadné uctovné odhady a Gsudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a Usudky

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujlcich Uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustdle prehodnocuji na zadklade historickych
sklsenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich okolnosti, ktoré s povazované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie si kétované na aktivhom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su kdétované na aktivnom trhu, si uréené pomocou ocerovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouZivaju na stanovenie redlnej hodnoty sU Spoloénostou pravidelne schvalované a
preverované. Vstupy pre modely ndsobkov ziskov zahriuju zistitelné data ako napr. ndasobky ziskov
porovnatelnych spoloénosti pre relevantnd portféliovl spoloénost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved
ziskov pre portféliovl spoloénost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch s nezistitelné data odhady
pefiaznych tokov pre relevantnt portféliovl spoloénost a rizikovd prémia pre riziko likvidity a Gverové riziko,
ktoré s obsiahnuté v diskontnej sadzbe. Avsak diskontné sadzby pouZité pre ocenenie vlastnickych podielov su
zaloZené na historickej navratnosti kapitélu pre ostatné spolo¢nosti operujlice v tom istom odvetvi. Manazment
pouziva modely s cielom upravit zistitelné ndvratnosti kapitdlu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu
dlhovo/kapitélovu finan¢nu Struktdru ocenovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skuto¢ne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

Ocenenie investicii v sektore zdravotnictva na Ukrajine bolo vykonané s predpokladom, Ze vyznamna podpora
Ukrajiny zo strany zadpadnych krajin a partnerov bude pokracovat.

4.3 Funkéna mena

Spoloé¢nost povaZuje Euro za menu, ktord najvernejie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktor( st pre Spolo¢nost relevantné. Euro je mena, v ktorej Spoloénost meria svoju
finanénl vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej si poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Spolo¢nost zvaZuje konkurenéné prostredie, v ktorom sa Spolo¢nost
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri postdeni $tatutu investi¢nej spolocnosti podla IFRS 10, Spolo¢nost zvazila nasledovné:

a) Spolo¢nost ma finanéné prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori si na Grovni
individualnych investicii a nie na Urovni Spolo¢nosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spoloénosti Spolo¢nosti a spoluinvestuji priamo so Spoloénostou do uréitého projektu. Spoloénost tak ziskava
financné prostriedky od spoluinvestorov a tito investori st angazovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolocnosti, do ktorej investuju.

b) Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom urcitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby suvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolocnosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanén podporu spoloénostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluzieb suvisiacich s investiciami, bud’ priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spoloénosti je v stlade s definiciou investi¢nej spolonosti ak sa vykonavaju s cielom maximalizovat
navratnost investicie (zhodnotenie kapitalu a investiény prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

c) Cielom Spolo¢nosti je identifikovat investi¢né prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvys$it hodnotu investicie a dosiahnut ndvratnost pri exite investicie. Spolo¢nost neplanuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny Cas (zvycajne 8 - 10 rokov); a

d) Spoloénost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitalu na zaklade redlnej hodnoty v sulade s
politikou stanovenou v tychto financnych vykazoch.

Hoci Spoloénost splinila vdetky tri definované kritéria, manaZment Spolo¢nosti taktieZ posudzuje Géel podnikania
Spoloénosti, investi¢né stratégie vztahujlce sa na investicie do sukromného kapitalu, povahu ziskov z investicii
do sukromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. ManaZment posudzuje Géel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych charakteristik investicnej spolocnosti oproti vyrobnej
spoloc¢nosti.

31



Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky k individudlnej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

4.5 Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti

Tabulka likvidity v poznamke 3.1.3 ukazuje, ze zavazky Spoloc¢nosti splatné do 3 rokov si v sume 62 133 tis.
EUR v porovnani k disponibilnym aktivami splatnymi do 3 rokov len v sume 26 351 tis. EUR. Spoloé¢nost
disponuje dlhodobymi aktivami s dobou splatnosti nad 3 roky v sume 89 987 tis. EUR. Cast tychto aktiv je
Spolo¢nost v pripade potreby schopna do 3 rokov zlikvidnit. V mlnulych rokoch Spolo¢nost vydala dlhopisy so
splatnostou 5 rokov. Spolo¢nost méa dobrd histériu ohladom predlzema splatnosti bankovych Gverov. Obidva
pristupy ohladom financovania boli aplikované pocas viacerych rokov. Po posudeni aktudlnych dostupnych
penaznych projekcii vratane nacasovania investicii, akvizicii a financovania; bertc do tGvahy povahu Spoloénosti
a jej investicii; Manazment Spolocnostl ma v ase schvalenia Uctovnej zavierky dostato¢né zdroje pokracovat v
¢innosti v dohladnej budlcnosti. Dalej si manazment nie je vedomy Ziadnych materidlnych neistot, ktoré by
mohli mat za nasledok spochybnenie schopnosti nepretrZitého pokracovania v ¢innosti. Na zaklade tychto
predpokladov bola tato uctovna zavierka zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania.

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022

P6zicky v realnej hodnote cez hosp. vysledok 673 848

Zmenky v realnej hodnote cez hosp. vysledok 293 273

966 1121

Zmenky v amortizovanej hodnote 535 554

Uverové pohladavky v amortizovanej hodnote 288 320

823 874

Urokové vynosy spolu 1789 1 995
6. Zisk/strata z finan¢nych aktiv ocernovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty financnych aktiv ocerfiovanych v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drZanych Spolo¢nostou a ich zosuladenie s ostatnymi Cistymi zmenami v
realnej hodnote finan¢nych aktiv cez hospodarsky vysledok v individualnom vykaze komplexnych ziskov a strat
je nasledovny:

2023 2022
Ostatné Cisté zmeny v realnej hodnote kratkodobych aktiv 257 33
ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok.
Ostatné Cisté zmeny v realnej hodnote dlhodobych aktiv
ocefiovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok. -8 387 5311
Celkovy zisk -8 130 5 344
2023 2022
Realizovany Cisty zisk/strata z investicii 869 1824
Nerealizovany Cisty zisk/strata z investicii -8 999 3520
Celkovy cisty zisk -8 130 5 344
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Celkovy cisty zisk za rok 2023 podla sektorov bol nasledujuci:

Nerealizovany Realizovany cisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk/strata
Financ¢né sluzby -11 330 -352 -11 682
Zdravotnictvo 1749 1169 2918
Zelend energia 1888 - 1888
Nehnutelnosti -677 - -677
Turizmus 52 - 52
Private equity -886 - -886
Ostatné 205 52 257
Celkovy disty zisk -8 999 869 -8 130
Celkovy Cisty zisk za rok 2022 podla sektorov bol nasledujuci:
Nerealizovany Realizovany dcisty Spolu
Cisty zisk/strata zisk/strata
Financ¢né sluzby 13 823 - 13 823
Zdravotnictvo -9 202 1824 -7 378
Zelena energia -569 - -569
Nehnutelnhosti 1455 - 1455
Turizmus -2 204 - -2 204
Private equity 184 - 184
Ostatné 33 - 33
Celkovy Ccisty zisk 3520 1824 - 5 344
7. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:
2023 2022
Kratkodobé finan¢né aktiva FVTPL:
Financné aktiva drzané na obchodovanie
Akvizicia v procese 50 1083
Podielové cenné papiere 1187 1543
Majetkové cenné papiere 299 273
1536 2 899
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
P&zicky 1322 7 461
Zmenky 331 -
1 653 7 461
3189 10 360
Dlhodobé finan¢né aktiva FVTPL:
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Akvizicia v procese - 3890
Majetkové cenné papiere 86 590 87 441
P6Zicky 2 445 3 360
Zmenky - 330
89 035 95 021
Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
92 224 105 381

hospodarsky vysledok spolu
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8. Urokové naklady

Urokové naklady pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Urokové naklady sUvisiace s financovanim FVTPL 2873 3041
Ostatné urokové naklady 841 545
Urokové naklady spolu 3714 3 586
Urokové naklady podla typu intrumentu pocas tétovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Vydané dlhopisy 1899 1987
Ostatné pozicky 265 412
Zmenky 510 460
Bankové Gvery 574 420
P6Zic¢ky prijaté od spriaznenych stran 443 305
Leasing 23 2
Urokové naklady spolu 3714 3 586
9. Ostatné financné vynosy a naklady
Ostatné finan¢né vynosy a naklady pocas G¢tovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022
Ostatné finan¢né vynosy
Kurzové zisky 1503 631
Ostatné financné vynosy 668 -

2171 631
Ostatné financ¢né naklady
Kurzové straty -1174 -426
Ostatné financné naklady -9 -10

-1183 -436

Ostatné finan¢né vynosy, netto 988 195
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10. Naklady podl'a charakteru

2023 2022
Mzdové naklady 1518 1 557
Socialne poistenie 442 388
Odmeny ¢lenom organov spoloc¢nosti - -
Ostatné osobné naklady 26 28

1986 1973
Ekonomické a obchodné sluzby 582 1420
Opravy a udrzba 63 76
Prendjom aut 67 51
Preverenie Uctovnych zavierok 25 25
Overenie individualnej a konsolidovanej Uctovnej zavierky 69 62
Prepravné naklady 305 -
Pravne sluzby 15 22
Ostatné naklady 4 45
Telekomunikacné sluzby 46 -
Sluzby spojené s najmom - 23
Poplatky a provizie 2 4
Marketingové sluzby 6 2
N&klady na reprezentaciu 81 67
Postovné 1 -
Skolenia 23 18
Cestovné 53 -

1342 1815

3 328 3972

K 31. decembru 2023 mala Spolo¢nost 20 zamestnancov, z toho piati riadiaci zamestnanci. K 31. decembru
2022 mala Spolo¢nost 20 zamestnancov, z toho piati riadiaci zamestnanci.

Ostatné prevadzkové vynosy, netto pocas uctovného obdobia boli nasledovné:

2023 2022

Ostatné prevadzkové naklady
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 225 149
Spotreba materidlu a energii 80 72
Tvorba opravnych poloziek k inym pohladavkam 304 789
609 1010

Ostatné prevadzkové vynosy
Rozpustenie opravnych poloziek k inym pohladavkam 795 477
Management fotovoltaickych elektrarni 322 345
Ostatné prevadzkové vynosy 63 4
1180 826
Ostatné prevadzkové vynosy, netto 571 -184
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11. Podiel na zisku z developerskych projektov

Podiel na zisku z developerskych projektov pocas uctovného obdobia bol nasledovny:

2023 2022
Podiel na zisku z developerskych projektov 2 105 3267
2105 3 267
12, Prijaté Gavery a po6zicky
Uvery Spolo&nosti pozostavajl z:
2023 2022
Dlhodobé uvery
Bankové Gvery 4 457 6 857
Vydané dlhopisy (a) 35 544 35951
Ostatné po6zicky 521 1620
40 522 44 428
Kratkodobé uvery
Bankové Uvery 2 400 2 400
Vydané dlhopisy (a) 1758 1779
Zmenky 7 824 7 038
P6Zic¢ky prijaté od spriaznenych stran 3175 20 345
Ostatné pozicky 3396 3201
18 553 34 763
Uvery spolu 59 075 79 191

Bankové Uvery poskytla Spolocnosti Privatbanka, a.s. Splatnost Gverov sa pohybuje od jedného roka do troch
rokov. Urok na p0zi¢ky v tomto Uverovom ramci je 3 mesacny EURIBOR plus ro¢na prirazka 3,8%. Bankové
Gvery su zabezpeclené zaloznym pravom k pohladdvkam a inym pravam na pefnazné plnenie Spolocnosti,
suCasnymi aj budlcimi, zaloznym pravom na akcie IAD investments, sprav. spol., a.s. (497 ks, v nominalnej
hodnote 3 320EUR/ks) a dohodami o ruceni poskytnutom fyzickymi osobami. Urok sa splaca $tvrtro¢ne spolu s
istinou vo vyske 600 tis. EUR. Posledna splatka istiny a Urokov je splatna v oktdbri 2026.

Vydané dlhopisy suU nakupené individuadlnymi investormi (fyzickymi ako aj pravnickymi osobami). Vydané
dlhopisy su Urocené Grokovymi sadzbami v rozmedzi od 5,10% p.a. az 5,50% p.a. a su splatné v roku 2025.

Zavazky zo zmeniek su vodi individualnym investorom (fyzickym ako aj pravnickym osobam). Zmenky su
Urocené Urokovymi sadzbami v rozmedzi od 5,1% p.a. do 7 % p.a. a su splatné do jedného roka (od vydania).
Zmenky Spolocnosti nie su zabezpecené.

P6ZiCky prijaté od spriaznenych stran su pO6Zicky prijaté od dcérskych spolo¢nosti. P6Zi¢ky prijaté od
spriaznenych stran su Urocené uUrokovymi sadzbami v rozmedzi od 3% p.a. az 5,5% p.a. a su splatné do
jedného roka. P6zicky prijaté od spriaznenych stran nie st zabezpecené.

Ostatné po6zicky su podzicky prijaté od rdznych veritelov. Splatnost tychto pdZiciek je v rozmedzi od jedného
roka do troch rokov. Tieto p06zicky nie si zabezpecené.

Spolo¢nost Wellness Invest refinancovala bankovy Gver splatny k. 25 maju 2022 vodi 365.bank, a.s. novym
uverom od Slovenskej sporitelne, a.s. Pro Partners Holding, a.s. za pohladavky z tohto Gveru ruci najviac do
vy$ky 400 tis. EUR.
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Pohyb Uverov podla typu instrumentu pocas Uctovného obdobia 2023 bol nasledovny:

Bankové Vydané Zmenky Po6zicky prijaté Ostatné Spolu
avery dlhopisy od avery
spriaznenych
stran
Zostatok k 1.
januaru 2023 9 257 37 730 7 038 20 345 4 821 79 191
Prijmy - - 12 717 6 250 - 18 967
Vydavky na splatky -2 400 -385 -11 980 -1 190 -566 -16 521
Vydavky na Groky -574 -1839 -428 -16 -199 -3 056
Nakladové uroky 574 1899 510 443 265 3691
Kurzové rozdiely - -22 - - - -22
Ostatné nepenazné
operécie - -81 -33 -22 657 -404 -23 175
Zostatok k 31.
decembru
2023 6 857 37 302 7 824 3175 3917 59 075

K 31. decembru 2023 vydané dlhopisy Spoloc¢nosti boli voci spriaznenym stranam vo vyske 13 018 tis. EUR
(2022: 10 040 tis. EUR), z toho dlhopisy drzané v prospech 3. stran s vo vyske 10 026 tis. EUR (2022: 10
228 tis. EUR) (Poznamka ¢. 25).

K 31. decembru 2023 boli zmenky voci spriaznenym strandm vo vyske 819 tis. EUR (2022: 2 196 tis. EUR)
(Poznédmka ¢. 25).

Polas roka 2023 Spoloénost zapodlitala zavézok z prijatej pbZi¢ky od spriaznenej strany s pohladdvkou z

poskytnutej p6zicky a pohladavkou z vyplatenych dividend od tejto spriaznenej strany vo vyske 22 657 tis.
EUR.

Pohyb Uverov podla typu instrumentu pocas Uctovného obdobia 2022 bol nasledovny:

Bankové Vydané Zmenky POZicky prijaté Ostatné Spolu
avery dlhopisy od avery
spriaznenych
stran
Zostatok k 1. 7 179 39 696 9 791 5916 10 863 73 445
januaru 2022
Prijmy 4 484 - 10 364 24 359 1070 40 277
Vydavky na splatky -2 400 - -13 088 -2103 -6 720 -24 311
Vydavky na Uroky -426 -1925 -485 -173 -219 -3228
Nakladové uroky 420 1987 460 305 412 3 584
Kurzové rozdiely - 29 - 14 - 43
Ostatné nepenazné
operacie - -2 057 -4 -7 973 -585 -10 619
Zostatok k 31.
decembru
2022 9 257 37 730 7 038 20 345 4 821 79 191

Potas roka 2022 Spoloénost zapoditala zavézok z prijatej p6zi¢ky od spriaznenej strany s pohladdvkou z

poskytnutej pdzicky a pohladavkou z vyplatenych dividend od tejto spriaznenej strany vo vyske 7 973 tis. EUR.

Uctovna a redlna hodnota dlhodobych Uverov je nasledujlca:

Uétovna hodnota Realna hodnota
2023 2022 2023 2022
Bankové Gvery 4 457 6 857 4 583 7 315
Vydané dlhopisy 35 544 35951 35767 36 089
Ostatné po6zicky 521 1620 538 1653
Uvery spolu 40 522 44 428 40 888 45 057

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 20222 sa redlna hodnota Gverov priblizuje k G¢tovnej hodnote.
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(a) Vydané dlhopisy

2023 2022
SK4000016580, PPH VI, 5,10%, 9jan2025, EUR 36 364 36 768
SK4000018859, PPH VII, 5,50%, 15april2025, CZK 938 962
Spolu 37 302 37 730

Dria 9. januara 2020 Spoloé¢nost vydala dlhopisy (ISIN SK4000016580) v nominalnej hodnote 40 000 tis. EUR s
pevne Urokovou sadzbou 5,10% p.a. a splatnostou 9. januara 2025.

Dfa 15. aprila 2020 Spolo¢nost vydala dlhopisy (ISIN SK4000018859) v nominalnej hodnote 250 000 tis. CZK s
pevne Urokovou sadzbou 5,50% p.a. a splatnostou 15. aprila 2025.

13. Uverové pohl'adavky

Uverové pohladavky Spoloénosti boli k 31. decembru 2023 nasledovné:

Dlhodobé Gverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
Po6zicky Pozicky Zmenky
Brutto uc¢tovna hodnota - 540 3108 3648
Opravné polozky - -27 -156 -183
Netto actovna hodnota - 513 2 952 3 465
- Uroven 1
Brutto uctovna hodnota 2221 5 955 3228 11 404
Opravné polozky -1217 -4 514 -1 609 -7 340
Netto actovna hodnota 1 004 1441 1619 4 064
- Uroven 2
Brutto Uc¢tovna hodnota - 1469 - 1469
Opravné poloZky - -1 469 - -1 469
Netto Gctovna hodnota - - - -
- Uroven 3
Brutto Uctovna hodnota 2221 7 964 6 336 16 521
Opravné polozky -1217 -6 010 -1 765 -8 992
Spolu netto uctovna
hodnota 1 004 1954 4 571 7 529
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Uverové pohladavky Spolo¢nosti boli k 31. decembru 2022 nasledovné:

Dlhodobé Gverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
Po6zicky Pozicky Zmenky
Brutto Uctovna hodnota - 410 3261 3671
Opravné polozky - -9 -74 -83
Netto l’:i::,tovné hodnota _ 401 3187 3 588
- Uroven 1
Brutto Uc¢tovna hodnota 2 073 3658 4 599 10 330
Opravné polozky -1 789 -2 790 - -4 579
Netto utitovna hodnota 284 868 4 599 5 751
- Uroven 2
Brutto Uctovna hodnota 765 1593 - 2 358
Opravné polozky -765 -1 593 - -2 358
Netto uctovna hodnota - - - -
- Uroven 3
Brutto Uc¢tovna hodnota 2 838 5661 7 860 16 359
Opravné polozky -2 554 -4 392 -74 -7 020
Spolu netto Gctovna
hodnota 284 1269 7 786 9 339
Pohyb opravnych poloziek Spoloc¢nosti bol pocas roka 2023 nasledovny:
Dlhodobé averové Kratkodobé Gverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
POzicky PozZicky Zmenky
Zostatok k 1. januaru - 9 74 83
Prirastky - - 85 85
Cisté zmeny v ddsledku
zmeny kreditného rizika - 18 50 68
Prevody medzi Grovriami - - -53 -53
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 1 - 27 156 183
Zostatok k 1. januaru 1789 2790 - 4579
Prirastky - - - -
Oductovania - - - -
Cisté zmeny v ddsledku
zmeny kreditného rizika -572 1724 - 1152
Prevody medzi Groviami - - 1 609 1 609
Zostatok k 31.
decembru - Uroveii 2 1217 4514 1 609 7 340
Zostatok k 1. januaru 765 1 593 - 2 358
Prirastky - - - -
Oductovania -765 -124 - -889
Cisté zmeny v ddsledku
zmeny kreditného rizika - - - -
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 3 - 1469 - 1469
Zostatok k 1. januaru 2 554 4 392 74 7 020
Prirastky - - 85 85
Oductovania -765 -124 - -889
Ciste zmeny v dosledku -572 1742 50 1220
zmeny kreditného rizika
Prevody medzi Groviami - - 1 556 1 556
Spolu zostatok k 31.
decembru 1217 6 010 1765 8 992
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Pohyb opravnych poloziek Spolo¢nosti bol pocas roka 2022 nasledovny:

Dlhodobé Gverové Kratkodobé uverové pohl'adavky
pohl'adavky Spolu
Pozicky Pozicky Zmenky
Zostatok k 1. januaru - 11 61 72
Prirastky - 7 74 81
Oductovania - -11 -9 -20
Prevody medzi Uroviiami - 2 -53 -51
Zostatok k 31.
decembru - Urovern 1 - 9 74 83
Zostatok k 1. januaru - 229 2178 2 407
Prirastky 1789 - - 1789
Oductovania - - -1 354 -1 354
Znizenie OP v dbsledku -
odpisov -146 -824 -970
Prevody medzi Uroviiami - 2 707 - 2 707
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 2 1789 2 790 - 4 579
Zostatok k 1. januaru 16 5158 3 808 8 982
Prirastky 765 146 - 911
Oductovania -16 -443 - -459
Cisté zmeny v ddsledku -
zmeny kreditného rizika - 668 668
Znizenie OP v désledku
odpisov - -3 936 -3 808 -7 744
Zostatok k 31.
decembru - Uroven 3 765 1593 - 2 358
Zostatok k 1. janudru 16 5398 6 048 11 462
Prirastky 2 554 153 74 2781
Qduétovania -16 -454 -1 363 -1833
Cisté zmeny v fjoslgdku 0 668 0 668
zmeny kreditného rizika
Zn|z_en|e OP v dbsledku -4 082 -4 632 -8 714
odpisov
Prevody medzi Uroviiami 0 2 709 -53 2 656
Spolu zostatok k 31.
decembru 2 554 4392 74 7 020

Pocas roka 2023 Spolo¢nost neodpisala Uverové pohladdvky. V priebehu roka 2022 Spoloénost odpisala Uverové
pohladavky v hodnote 9 786 tis. EUR a pouzila prislusné opravné polozky v objeme 8 714 tis. EUR.

V polozke ,Prirastky® Spolo¢nost vykazuje narast opravnych poloZiek pri prvotnom oceneni Uverovych
pohladéavok v amortizovanej hodnote v priebehu aktualneho reportovaného obdobia.

V polozke ,Oductovania® sa uvadzaju rozpustenia opravnych poloziek na Uverové straty potom, ako doslo k
ukonceniu vykazovania prislusnych Gverovych pohladavok ocenovanych amortizovanou hodnotou.

V polozke ,Prevody medzi Uroviiami® sU vykazané Cisté zmeny opravnych poloziek spOsobené zmenou
Gveroveého rizika, ktoré vyvolali presun suvisiacich Gverovych pohladavok v amortizovanej hodnote z Urovne 1 k
1. januaru 2022 (alebo k datumu prvotného vykazania, ak nastal neskor) do Urovne 2 alebo 3 k 31. decembru
2022 alebo naopak.

Pouzitie opravnej polozky vyvolané Uplnym alebo ciastoénym odpisom Uverovych pohladédvok ocenovanych
amortizovanou hodnotou sa vykazuje v polozke ,Znizenie v opravnych polozkach v désledku odpisov".

VSetky ostatné zmeny v kreditnom riziku, ktoré nevyvolavaju presun medzi Groviiou 1 a urovriou 2 alebo 3
a naopak su vykazané v stlpci ,Cisté zmeny v désledku zmeny kreditného rizika".
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Vyznamnym prvkom v pohyboch opravnych poloZiek bol presun prislusnych ndstrojov cez rézne Urovne zniZenia
hodnoty za prislusny rok. Koncoro¢na hrubd uctovna hodnota Uverovych pohladavok ocenovanych
amortizovanou hodnotou, ktoré boli k 31. decembru 2023 priradené k inej Grovni v porovnani s 1. januarom
2023 (alebo ku driu prvotného vykazania, ak boli poskytnuté v priebehu roka), je zhrnuta nizsie:

Presuny medzi Presuny medzi Presuny medzi
arovihami 1 a 2 uroviiami 2a 3 aroviamila3

Do Urovne 2Do Grovne 1 Do Grovne 3 Do Girovne 2 Do arovne 3 Do Grovne 1
zUrovhel zarovne2 zarovne2 zUrovnhne3 zlrovnel z Grovhne 3

PoZicky - - - - - -
Dlhodobé Gverové
pohl'adavky - - - - - -

PoZicky - - - - - -
Zmenky 2189 - - - - -
Kratkodobé tGverové

pohl'adavky 2189 - - - - -

Koncoro¢na hruba Gctovna hodnota Uverovych pohladavok ocenovanych amortizovanou hodnotou, ktoré boli k
31. decembru 2022 priradené k inej Urovni v porovnani s 1. januarom 2022 (alebo ku driu prvotného vykazania,
ak boli poskytnuté v priebehu roka), je zhrnuta nizsie:

Presuny medzi Presuny medzi Presuny medzi
arovihami 1 a 2 aroviiami 2a 3 arovihami 1 a3

Do Garovne 2Do Grovne 1 Do Grovne 3 Do Urovne 2 Do Urovne 3 Do urovne 1
zUrovhel zurovne2 zurovne2 zUrovhe3 zUrovnel z Grovhe 3

Pozicky - - - - - -

Dlhodobé Gverové
pohl'adavky - - - - - -

P&Zicky 3658 106 - - - -
Zmenky 4 599 - _ _ _ _
Kratkodobé tverové

pohl'adavky 8 257 106 - - - -

Efektivne Urokové sadzby dlhodobych Uverovych pohladavok boli nasledujice:

2023 2022

P&zicky 8% 8%

K 31. decembru 2023 a k 31. decembru 2022 sa realna hodnota Uverovych pohladavok priblizuje k Uctovnej
hodnote.
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14. Analyza podl'a segmentov

Spolo¢nost aktivne uplatiiuje $tandard IFRS 8 - Prevadzkové segmenty a ,manazérsky pristup" pri vykazovani
informacii o jednotlivych segmentoch. Interné vykazovanie je pravidelne kontrolované hlavnym riadiacim
¢lankom prevadzky, ktorym su clenovia predstavenstva Spolocnosti. Tento pristup umoziuje detailné
sledovanie a hodnotenie vykonnosti jednotlivych segmentov a prijimanie rozhodnuti tykajucich sa alokacie
zdrojov.

Spolo¢nost vymedzuje viacero segmentov, ktoré zahffiaju rézne oblasti ¢innosti. Medzi tieto segmenty patri:

Financné sluzby - Spolocnost poskytuje financné sluzby zamerané na spravu aktiv na Slovensku, Ceskej
republike, Madarsku a Polsku prostrednictvom spravcovskej spolo¢nosti. Cinnost zahffia spravu nehnutelnosti,
vratane prendjmu administrativnych priestorov, nadkupnych centier a logistickych parkov, a vymahanie
pohladavok.

Turizmus - Tento segment zahffia prevadzku hotelov a aquaparkov. ManaZment starostlivo sleduje vykonnost
tychto projektov s cielom dosiahnut optimalne vysledky a efektivne fungovanie.

Zelena energia - Spolo¢nost sa zaobera vyrobou energie z obnovitelnych zdrojov a vyvojom solarnych parkov.
Okrem toho prevadzkuje baterkaren a softvérové rieSenia na znizenie energetickych nakladov. Manazment
sleduje vykonnost tychto aktivit s dérazom na udrzatelny rozvoj.

Zdravotnictvo - Segment zdravotnictva zahfha poskytovanie radiodiagnostiky, laboratérnych sluZzieb,
radiofarmacie a telemediciny. Manazment sa stard o poskytovanie modernych zdravotnych sluZieb a online
platformu pre medicinske konzultacie.

Nehnutel'nosti - Spolo¢nost sa zaoberd aj aktivitami v sektore nehnutelnosti. Manazment ma prehlad o
volnych kanceldrskych priestoroch, zmluvach s ndjomcami a trhovych cendch, ¢o im pomaha efektivne planovat
a zvy$ovat prijmy z prendjmov. Manazment sleduje vSetky fazy developerskych projektov, od kipy pozemkov
az po dokoncenie, a zabezpecuje, aby vSetko prebiehalo podla planu a rozpoctu.

Private equity - v segmente Private equity Spolo¢nost riadi projekty Startup-ov v oblasti IT a technoldgii
geovrtov. Manazment analyzuje trh a identifikuje potencidlne investi¢né prilezitosti na zaklade porovnania
konkurencie, technologického potencialu a trhového rastu.

Vetky tieto segmenty su dbkladne riadené a monitorované manaZmentom Spoloénosti s cielom dosiahnut
optimalne vysledky, zabezpelit efektivne fungovanie a prispiet k celkovému rozvoju a Uspechu Spolo¢nosti.
Informacie o vykonnosti a finanénych vysledkoch tychto segmentov sU pravidelne prezentované vedeniu
Spolo¢nosti a su délezitou stéastou finanénych vykazov, aby poskytli transparentny a podrobny obraz o &innosti
a vykonnosti Spolo¢nosti.
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Pro Partners Holding, a.s.
Poznamky k individudlnej Gctovnej zavierke k 31. decembru 2023
(VSetky udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

15. Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

2023 2022
Peniaze na Ucte v banke a pefiazna hotovost 3653 3336
3 653 3 336

Peniaze na ucte v banke Cinili k 31. decembru 2023 celkovo 3 515 tis. Eur (2022: 3 065 tis. Eur). Peniaze na
Ucte v bankach nevynasali v roku 2023 Urok (2022: 0%).

16. Iné aktiva

2023 2022

Zasoby 4 6
Dan z prijmov 624 623
Naklady buducich obdobi - kratkodobé 261 6
Naklady buducich obdobi - dlhodobé - 317
889 952
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17. Hmotny majetok, aktiva spojené s pravom na uzivanie

Obstaravany Pozemky, Majetok Stroje, Inventar Spolu
majetok budovy a spojeny zariadenia
infrastruktira s pravom na motorové
uzivanie - vozidla
Budovy
1. januar 2023
Obstaravacia cena - 52 466 737 2 1257
Opravky - -9 -466 -615 - -1 090
Zostatkova hodnota - 43 - 122 2 167
Stav na zaciatku obdobia - 43 - 122 2 167
Prirastky 127 - 734 - - 861
Ubytky - - - - . -
Odpisy - -2 -147 -76 - -225
Transfer -127 - - 127 _ ~
Stav na konci obdobia - 41 587 173 2 803
31. december 2023
Obstaravacia cena - 52 734 864 2 1 652
Opravky - -11 -147 -691 - -849
Zostatkova hodnota - 41 587 173 2 803
Obstaravany Pozemky, Majetok Stroje, Inventar Spolu
majetok budovy a spojeny zariadenia
infrastruktira s pravom na motorové
uzivanie - vozidla
Budovy
1. januar 2022
Obstaravacia cena - 52 466 802 2 1322
Opra’vky - -8 -349 -591 - -948
Zostatkova hodnota - 44 117 211 2 374
Stav na zaciatku obdobia - 44 117 211 2 374
Prirastky 6 - - - - 6
Ubytky - - - -71 - -71
Odpisy - -1 -117 -24 - -142
Transfer -6 - - 6 - -
Stav na konci obdobia - 43 - 122 2 167
31. december 2022
Obstaravacia cena - 52 466 737 2 1257
Opravky - -9 -466 -615 - -1 090
Zostatkova hodnota - 43 - 122 2 167
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18. Nehmotny majetok

Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Spolu
majetok nehmotny prava
majetok

1. januar 2023
Obstaravacia cena - 76 2 78
Opravky - -60 -2 -62
Zostatkova hodnota - 16 - 16
Stav na zaciatku obdobia - 16 - 16
Erirastky 1 - - 1
Ubytky - -7 - -7
Amortizacia - - - -
Transfer -1 1 - -
Stav na konci obdobia - 10 - 10
31. december 2023
Obstaravacia cena - 77 2 79
Opravky - -67 -2 -69
Zostatkova hodnota - 10 - 10

Obstaravany Software a iny Ocenitel'né Spolu

majetok nehmotny prava
majetok

1. januar 2022
Obstaravacia cena - 76 2 78
Opravky - -54 - -55
Zostatkova hodnota - 22 23
Stav na zaciatku obdobia - 22 1 23
Prirastky - - -
Ubytky - - - -
Amortizacia - -6 -1 -7
Transfer - - - -
Stav na konci obdobia - 16 - 16
31. december 2022
Obstaravacia cena - 76 2 78
Opravky - -60 -2 -62
Zostatkova hodnota - 16 - 16

19. Investicie do dcérskych spoloc¢nosti

Spolo¢nost ma dlhodoby finanény majetok umiestneny v inych Gétovnych jednotkach, kde prostrednictvom
tohto umiestnenia Spolo¢nost vykondva rozhodujuci vplyv.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2023, vysledok hospodarenia za bezné (ctovné obdobie a Uctovna
hodnota k 31. decembru 2023 s uvedené v nasledujlcej tabulke:

Vlastné imanie Zisk/ (strata) za Uétovna hodnota

Spoloénost

k 31.12.2023 rok 2023 k 31.12.2023
Pro Partners Development s.r.o. 1361 98 1841
1841
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Vyska vlastného imania k 31. decembru 2022, vysledok hospodarenia za bezné Uctovné obdobie a uUctovna
hodnota k 31. decembru 2022 s uvedené v nasledujlcej tabulke:

Spoloénost Vlastné imanie Zisk/ (strata) za Uétovna hodnota
P k 31.12.2022 rok 2022 k 31.12.2022
Pro Partners Development s.r.o. 1263 290 1841
1841
20. Iné pohl'adavky
2023 2022
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku 91 89
Pohladavky postupené do materskej spolo¢nosti 4 875 4777
Ostatné pohladavky z postupenia 3 964 -
Iné pohladavky voci sprostredkovatelom 848 -
Poskytnuté preddavky 295 113
Ostatné pohladavky 129 86
10 202 5 065

Iné pohladavky Spolocnosti boli k 31. decembru 2023 nasledovné:

Brutto uctovna hodnota Opravné polozky Netto uctovna
Uroveri 1 Uroverh 2 Uroveii 3 Urovei 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
Kratkodobé pohladavky z 82 39 - -4 -26 - 91
obchodného styku
Pohladavky postupené do 5133 - - -258 - - 4 875
materskej spoloc¢nosti
Ostatné pohladavky z 4174 - - -210 - - 3964
postupenia
Iné pohladavky voci 893 - - -45 - - 848
sprostredkovatelom
Poskytnuté preddavky 297 - - -2 - - 295
Ostatné pohladavky 135 - 6 -6 - -6 129
10 714 39 6 -525 -26 -6 10 202

Iné pohladavky Spoloc¢nosti boli k 31. decembru 2022 nasledovné:

Brutto iétovna hodnota Opravné polozky Netto Uuctovna
Uroveri1 Urovenh 2 Uroven 3 Urovein 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
Kratkodobé pohladavky z 77 30 - -2 -16 - 89
obchodného styku
Pohladavky postupené do 4 889 - - -112 - - 4777
materskej spolocnosti
Poskytnuté preddavky 116 - - -3 - - 113
Ostatné pohladavky 89 - 912 -3 - -912 86
5171 30 912 -120 -16 -912 5 065
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Pohyb opravnych poloziek Spolocnosti bol pocas roka 2023 nasledovny:

Zostatok k Prirastky Oductovania Cisté zmeny Prevody Zostatok

1. januaru v dosledku zmeny medzi

k 31.

kreditného rizika Grovihami decembru

Uroven 1 120 255 - 150 - 525
Kratkodobé pohladavky z
obchodného styku 2 - - 2 - 4
Pohladavky postupené do
materskej spoloc¢nosti 112 - - 146 - 258
Ostatné pohladavky z
postupenia - 210 - - - 210
Iné pohladavky voci
sprostredkovatelom - 45 - - - 45
Poskytnuté preddavky 3 - - -1 - 2
Ostatné pohladavky 3 - - 3 - 6
Uroven 2 16 - - 10 - 26
Kratkodobé pohladavky z
obchodného styku 16 - - 10 - 26
Uroven 3 912 - -795 - -111 6
Ostatné pohladavky 912 - -795 - -111 6
Spolu 1 048 255 -795 160 -111 557
Pohyb opravnych poloziek Spolocnosti bol pocas roka 2022 nasledovny:
Zostatok k Prirastky Oductovania Cisté zmeny Prevody Zostatok
1. januaru v désledku zmeny medzi k 31.

kreditného rizika Groviiami decembru

Uroveri 1 182 - - -62 - 120
Kratkodobé pohladavky z 1 - - 1 - 2
obchodného styku

Pohladavky postupené do 138 - - -26 - 112
materskej spolocnosti

Poskytnuté preddavky 1 - - 2 - 3
Ostatné pohladavky 42 - - -39 - 3
Uroven 2 554 - -477 -61 - 16
Kratkodobé pohladavky z 77 - - -61 - 16
obchodného styku

Ostatné pohladavky 477 - -477 - - -
Uroveri 3 - - - - 912 912
Ostatné pohladavky - - - - 912 912
Spolu 736 - -477 -123 912 1 048

Presuny hrubej uctovnej hodnoty medzi Uroviiami pocas roka 2023 a 2022:

2023 2022
Presuny medzi Groviiami 1 a 3
Do urovne 3 z Urovne 1 112 -
Do Urovne 1 z Urovne 3 - 912

21. Zakonny rezervny fond a ostatné kapitalové fondy

Spolo¢nost k 31. decembru 2023 vykazovala zédkonné fondy a ostatné fondy vo vySke 3 999 tis. EUR (k 31.
decembru 2022: 3 484 tis. EUR).

2023 2022
Zakonny rezervny fond 3535 3020
Emisné azio 464 464
Spolu zakonny rezervny fond a ostatné kapitalové fondy 3 999 3484

Prispevky do zdkonného rezervného fondu su tvorené zo zisku po zdaneni. Zdkonny rezervny fond moéze byt
pouzity na krytie strat Spolo¢nosti, nie je uréeny na distriblciu. Ostatné kapitdlové fondy mdzu slizit na krytie
strat Spolocnosti.
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22. Obchodné a ostatné zavazky

2023 2022
Zavazky z obchodného styku 39 90
Zavazky vocli zamestnancom 90 86
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 50 48
Rezervy 189 270
Ostatné zavazky 432 692
Darové zavazky a dotacie 413 551

1213 1737
23. Iné zavazky

2023 2022
Dlhodobé iné zavazky
Ostatné zavazky 7 7

7 7

Kratkodobé iné zavazky
Zavazky voci spolo¢nikom 2 575 102
Iné zavazky 83 -

2 658 104
Spolu iné zavazky 2 665 111

24, Odlozena dan z prijmov

Zmeny odlozenych danovych pohladavok v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci tej istej
danovej jurisdikcie, su nasledovné:

2023 2022
Odlozena danova pohl'adavka na zaciatku roka - -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze o financnej situacii - -
Aktiva spojené s pravnom na uzivanie 125 -
Spolu 125 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze o financnej situacii
Ostatné - -
Odlozena danova pohl'adavka na konci roka 125 -
Odlozeny danovy zavazok na zaciatku roka 53 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze ziskov a strat - -
Ostatné 70 _
Spolu 123 -
Docasné rozdiely vykazané vo vykaze o finanénej situacii
Naklady danovo uznatelné po zaplateni - 53
OdloZena danovy zavazok na konci roka 123 53
25. Dan z prijmov
2023 2022
Dan splatna 25 -
25 -
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Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej dane, ktord vznikla pouzitim Standardnych

danovych sadzieb je nasledovné:

2023 2022

Zisk pred zdanenim 13 569 5203
Teoreticka dan z prijmov vypocitana sadzbou dane platnou 2 849 1093
v prislusnej danovej jurisdikcie (SK: 21%)
Prijem nepodliehajici dani

Vynosy z finanéného majetku - dividendy -5 305 -1534

Zisk z precenenia finan¢nych aktiv ocenovanych v realnej _ 732

hodnote

Zisk z predaja finanéného majetku - -358

Uhradené zavéazky po splatnosti -28 -60

Najomné -31 -24

Ostatné -26 -26
Danovo neuznané naklady

Tvorba a zUctovanie opravnych poloZiek k finanénému majetku 313 320

Strata z precenenia finanénych aktiv ocenovanych v realnej 1933 )

hodnote

Strata z predaja finanéného majetku 41 -

Vydavky danovo uznané po zaplateni 22 15

Odpis pohladavky - 945

Vydavky, ktoré nie su darfovymi vydavkami 43 45

Ostatné 41 27
Pouzitie predchadzajlico nevykazanych danovych strat -
Vplyv nevykazaného odloZzeného danového zavazku / pohladavky 118 236
Celkova vykazana dan -30 -53

2023 2022

Splatna dan -25 -
Odlozena dan 55 -53
Celkova vykazana dan 30 -53

26. Transakcie so spriaznenymi osobami

Pocas roka 2023 sa uskutocCnili nasledujluce transakcie so spriaznenymi stranami:

P6zicky poskytnuté dcérskym spolocnostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocernované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2023:

Dcérske Spolo¢né  Pridruzené Investicie Spolu
spoloc¢nosti podniky podniky pod 20%

1. januar 2191 51 7 408 1171 10 821
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 1100 - - - 1100
Prijaté splatky Gverov - -20 - - -20
Vynosové Uroky 288 5 241 139 673
Zaplatené Groky - -5 - -120 -125
Kurzové rozdiely - - 255 - 255
Transfer - - -212 - -212
Realizovana Cista strata - - -2 381 - -2 381
Nerealizovana Cista strata -1 053 20 888 - -145
Iné nepenazné transakcie - - -6 199 - -6 199
31. december 2526 51 - 1190 3767
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Pozicky poskytnuté dcérskym spolocnostiam, spolocne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2022:

Dcérske Spoloc¢né Pridruzené Investicie Spolu
spoloc¢nosti podniky podniky pod 20%

1. januar 3 829 160 7 538 520 12 047
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 6 787 50 200 896 7 933
Prijaté splatky Uverov -1 946 -45 0 -1991
Vynosové Uroky 410 5 303 130 848
Zaplatené uroky -87 -5 0 -92
Kurzové rozdiely 0 - 253 253
Nerealizovana Cista strata -2192 -114 -886 -375 -3 567
Iné nepefiazné transakcie -4 610 - -4 610
31. december 2191 51 7 408 1171 10 821

Zmenky poskytnuté dcérskym spolo¢nostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% oceriované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2023:

Dcérske Pridruzené Spolu
spolocnosti podniky

1. januar 134 196 330
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 449 - 449
Vynosové Uroky 192 101 293
Nerealizovana Cista strata -448 -297 -745
Iné nepenazné transakcie 4 - 4
31. december 331 - 331

Zmenky poskytnuté dcérskym spolo¢nostiam, spolo¢ne kontrolovanym podnikom, pridruzenym podnikom
a spoloc¢nostiam s podielom pod 20% ocerované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok pocas roka 2022:

Dcérske PridruZené Spolu
spoloc¢nosti podniky

1. januar - 650 650
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 324 491 815
Vynosové Uroky 177 96 273
Nerealizovana Cista strata -367 -1 041 -1 408
31. december 134 196 330
Pozicky poskytnuté materskej spolocnosti v amortizovanej hodnote:

2023 2022
1. januar - -
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 1 655 -
Prijaté splatky Gverov - -
Vynosové uroky 25 -
Zaplatené uroky - -
Iné nepenazné transakcie -89 -
31. december 1591 -
P6zicky poskytnuté dcérskej spolo¢nosti v amortizovanej hodnote:

2023 2022
1. januar 438 -
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 1227 431
Prijaté splatky Gverov -327 -
Vynosové uroky 29 7
Zaplatené Groky - _
Iné nepenazné transakcie -69 -
31. december 1 298 438
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Pozicky poskytnuté inym spriaznenym strandm v amortizovanej hodnote:

2023 2022
1. januar 490 4 789
P6Zi¢ky poskytnuté v priebehu roka 26 1100
Prijaté splatky Uverov - -
Vynosové Uroky 10 100
Kurzové rozdiely - -
Iné nepenazné transakcie -463 -5 499
31. december 63 490
P6zicky prijaté od dcérskych spolo¢nosti pocas roka 2023:
Dcérske spolocnosti
Vydané dlhopisy Zmenky Pozicky Spolu
1. januar 13 040 819 20 345 34 204
Prijmy - 365 6 250 6 615
Vydavky na splatky - -101 -1 190 -1 291
Zaplatené uUroky -619 -5 -16 -640
Nakladové Uroky 524 49 443 1016
Kurzové rozdiely -22 - - -22
Iné nepefazné transakcie 95 - =22 657 -22 562
31. december 13018 1127 3175 17 320
P6ZiCky prijaté od dcérskych spolo¢nosti a pridruzenych spolo¢nosti pocas roka 2022:
Dcérske spolocnosti Pridruzené
spoloc¢nosti
Vydané Zmenky Po6zicky Spolu P6zicky  Spolu
dlhopisy
1. januar 12 067 2 196 4 287 18 550 1629 20179
Prijmy - 341 24 359 24 700 - 24700
Vydavky na splatky - -1811 -521 -2 332 -1582 -3914
Zaplatené Uroky -632 -94 -89 -815 -84 -899
Nékladové uroky 602 91 282 975 23 998
Kurzové rozdiely 29 - - 29 14 43
Iné nepenazné transakcie 974 96 -7 973 -6 903 - -6903
31. december 13 040 819 20 345 34 204 - 34204
Iné transakcie so spriaznenymi stranami:
2023 2022
Prijaté dividendy dcérske spoloc¢nosti 23 341 6271
spoloc¢ne kontrolované spolocnosti 1 600 650
spolocnosti s podielom pod 20% 313 382

K 31. decembru

K 31. decembru

2023 2022
Ostatné zavazky dcérske spoloc¢nosti - 330
Iné pohladavky Materska spolo&nost 4 875 4777
Iné zaviazky Materska spolo¢nost 2 575 102

27. Udalosti po sivahovom dni

Vzhladom na aktualnu situaciu na Uzemi Ukrajiny a suUvisiace sankcie namierené proti Ruskej federacii
Spolo¢nost vykonala identifikaciu rizik a prijala relevantné opatrenia, aby zniZila dopady na svoje podnikanie.
Na zdaklade dostupnych informéacii a aktudlneho vyvoja, Spolo¢nost cell situaciu neustdle analyzuje a
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vyhodnocuje jej dopady. Tento kenflikt na Ukrajine by mohol mat zdvainy a nepriaznivy vplyv na financné
investicie v Spolocnosti. Akykolvek nepriaznivy vplyv konfliktu a aktivity zvySenych sankcii moze narusit alebo
obmedzit schopnost rozvijat a zapajat sa do projektov Spolocnost v regione,

Spolo¢nost Pra Partners Holding, a.s. dna 30. aprila 2024 uzavrela Dodatok ¢ 5 k Zmluve o Gvere &, 21/2019 s
Privatbanka, a.s.. Predmetom tohto dodatku je navysenie Gveru o 10 000 tis. EUR pri¢om &ast vo vyske 5 80O
tis, EUR je urcend na nakup nehnutelného majetku za Ugelom developingu alebo vyhodného predaja a cast vo
vyéke 4 200 tis. EUR bude poskytnutd dcérskej spoloénosti IAD Investments, sprév. spol., a.s. za Uéelom
nadobudnutia 100 % akeii emitovanych spolo¢nostou HB Reavis Investments Management S.a.r.l, Uver je
splatny v decembri 2029, postupne v splatkach v rokoch 2024 a 2025 2 400 tis, EUR - rocne, v rokoch 2026
a7 2028 3 000 tis. EUR - rocne, zvysok v roku 2029, Uroky su splatné mesacne zo zostdvajucej istiny a s
dohodnutou Urokovou mierou 3M EURIBOR+ 3,7% p.a.

Dcérska spoloénost Pure Energy, a.s. diia 10, juna 2024 nadobudla akcie spoloc¢nosti Fuergy Industries j.s.a. v
potte 21 400 ks, kazda v menovitej hodnote 0,01 EUR, ¢im sa stala vlastnikom podielu 12,4854 % na tejto
spolo¢nosti s ghstardvacou cenou 2 700 tis. EUR.

Pripraveneé dfa: Podpis statutdrneho organu  Podpisovy zaznam osoby  Podpisovy zaznam osoby
alebo fyzicke) osoby, ktord je zodpovedne] za zostavenie  zodpovednej za vedenie
uctovnou jednotkou: Uctovne] zavierky: Uctgvnictva:
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